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Grupo Rotoplas, S.A.B. de C.V.

Pedregal 24, Piso 19, Colonia Molino del Rey, Delegacion Miguel Hidalgo, C.P.
11040, Ciudad de México.

AGUA

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado.
Ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2018.

Tipo de valor: 486,234,934 acciones ordinarias, serie (inica, nominativas, sin expresion
de valor nominal, representativas del capital social de Grupo Rotoplas, S.A.B. de C.V,,
de las cuales 15,104 acciones corresponden a la Clase |, representativas de la parte fija,
y 486,219,830 acciones corresponden a la Clase Il, representativas de la parte variable
del capital social.

Clave de pizarra: AGUA

Las acciones representativas del capital social de Grupo Rotoplas se encuentran
inscritas en el Registro Nacional de Valores (RNV) con el nadmero 3476-1.00-2017-002;
y son objeto de cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en este Reporte Anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.

Mediante Oficio Namero 153/10466/2017 de fecha 26 de junio de 2017 se autorizaron
los formatos de suplemento y avisos de oferta correspondientes a las emisiones de
certificados bursatiles que se realicen al amparo de la inscripcion preventiva, bajo la
modalidad de programa de colocacion y con el namero 3476-4.15-2017-001, por un
monto de hasta $3,000°'000,000.00 M.N. (tres mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en unidades de inversion.



Clave de Cotizacion AGUA 17X. Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.
Clave de Cotizacion: AGUA 17-2X. Tipo de Valor: Certificados Bursétiles.

Los certificados bursatiles con clave de cotizacion AGUA 17X se encuentran inscritos
con el nimero 3476-4.15-2017-001-01; y los certificados bursatiles con clave de
cotizacion AGUA 17-2X se encuentran inscritos con el nimero 3476-4.15-2017-
001-02 en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Namero de Series en que se divide la Emision
Con base en el programa de certificados burséatiles establecido por Grupo Rotoplas,
S.A.B. de C.V,, descrito en el prospecto de dicho programa por un monto de hasta
$3,000'000,000.00 de pesos, se llevd™ a cabo la primera oferta piblica por
$600'000,000.00 de pesos por 6'000,000 de certificados bursatiles; la segunda
oferta publica por $1,400'000,000.00 de pesos por 14'000,000 de certificados
bursatiles.

Fechas de Emision
Primera Emision: 28 de junio de 2017.
Segunda Emision: 28 de junio de 2017.
Reapertura de la Segunda Emision: 11 de octubre de 2018.

Fechas de Vencimiento
Primera Emision: 24 de junio de 2020.
Segunda Emision: 16 de junio de 2027.

Plazo de las Emisiones
Primera Emision: 1,092 dias, equivalentes aproximadamente a 3 anos.
Segunda Emision: 3,640 dias, equivalentes aproximadamente a 10 anos.

Tasa de Interés de la Primera Emision
A partir de la fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
certificados bursatiles devengaran intereses sobre el saldo insoluto de Principal a la
Tasa de Interés Bruto Anual. Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual de los
certificados bursatiles: La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara adicionando 0.68%
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias (o la que la
sustituya) ("TIIE" o "Tasa de Interés de Referencia"), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nidmero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada periodo
de intereses, y dada a conocer por el Banco de México (“BANXICQO”) por el medio
masivo de comunicacién que éste determine, o a través de cualqguier otro medio
electrénico, de cOmputo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual o, en su defecto, dentro de los 22 dias habiles anteriores, en cuyo caso debera
tomarse la tasa comunicada el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la
tasa TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los certificados bursatiles,
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aquélla que dé a conocer el Banco de México o, en su caso, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Plblico como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo méas cercano
al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
periodo de intereses, asi como el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses respecto de los certificados bursatiles, el Representante Comun aplicara las
formulas que aparecen en el titulo representativo de los certificados bursatiles.

Tasa de Interés de la Segunda Emision
A partir de la fecha de emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
certificados bursatiles a que se refiere el Suplemento devengaran intereses sobre el
saldo insoluto de principal a la Tasa de Interés Bruto Anual. Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual de los certificados bursatiles: La Tasa de Interés Bruto Anual
sera del 8.65% (la "Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante
todo el plazo de vigencia de la Emision. Para determinar el monto de intereses
pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los certificados bursatiles, se
utilizara la formula que aparece en el titulo representativo de los certificados
bursatiles y que se reproduce en la Seccién "ll. La oferta - 1. Caracteristicas de la
Emision - 1.31 Tasa de interés ordinaria y procedimiento de calculo” del Suplemento.

Periodicidad en el Pago de Intereses de la Primera Emision
Los intereses ordinarios que devenguen los certificados bursatiles se liquidaran cada
28 dias, a partir de su fecha de Emision, en las fechas sefialadas en el calendario
previsto en el apartado correspondiente del Titulo que ampara la Emision, y que se
reproduce en el Suplemento.

Periodicidad en el Pago de Intereses de la Segunda Emision
Los intereses ordinarios que devenguen los certificados burséatiles se liquidaran cada
182 dias, a partir de su fecha de Emision, en las fechas sefialadas en el calendario
previsto en el apartado correspondiente del Titulo que ampara la presente Emision, y
que se reproduce en el Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal de Ambas Emisiones
Los intereses ordinarios y el principal se pagaran mediante transferencia electrénica
de fondos a través de Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la
Reforma 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, CP 06500, CDMX, México, o cualquier otra
que Indeval dé a conocer.

Amortizacion y Amortizacion Anticipada de la Primera Emision
Principal: El principal de los certificados burséatiles se amortizara a mas tardar en la
fecha de vencimiento, es decir, el 24 de junio de 2020, a su valor nominal o en su
caso, a su valor nominal ajustado, en un solo pago contra entrega del Titulo, o de la

certificacion emitida por Indeval.
Amortizacién anticipada voluntaria: La emisora tendra derecho a amortizar de manera
anticipada, la totalidad o una parte del principal insoluto de los certificados bursatiles
en circulacién, en cualquier fecha antes de la fecha de vencimiento, a un precio igual
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al “Precio de Amortizacion Anticipada”, que sera para cada Certificado Bursatil en
circulacion, el monto que resulte mayor entre: (i) el valor nominal de los Certificados

Bursatiles o el Valor Nominal Ajustado, segln sea aplicable y (ii) el precio limpio,
calculado como: el promedio aritmético del precio limpio de cada Certificado Bursatil

durante los 22 (veintidés) Dias Habiles previos a la fecha de entrega del aviso de
amortizacion anticipada voluntaria, segin dicho precio sea proporcionado por PIP vy
Valmer. Adicionalmente, se pagara la Prima de Amortizacién Anticipada establecida
en el Suplemento, segln el periodo en que se realice dicha Amortizacion Anticipada.

Amortizacion y Amortizacion Anticipada de la Segunda Emision
Principal: El principal de los certificados burséatiles se amortizara a mas tardar en la
fecha de vencimiento, es decir, el 16 de junio de 2027, a su valor nominal o en su
caso, a su valor nominal ajustado, en un solo pago contra entrega del Titulo, o de la
certificacion emitida por Indeval.

Amortizacion anticipada voluntaria: La emisora tendra derecho a amortizar de manera
anticipada, la totalidad o una parte del principal insoluto de los certificados bursatiles
en circulacion, en cualquier fecha antes de la fecha de vencimiento, a un precio igual
al “Precio de Amortizacién Anticipada”, que serad para cada Certificado Bursatil en
circulacion, el monto que resulte mayor entre: (i) el valor nominal de los Certificados
Bursatiles o el Valor Nominal Ajustado, segln sea aplicable y (ii) el precio limpio,
calculado como: el promedio aritmético del precio limpio de cada Certificado Bursatil
durante los 22 (veintidés) Dias Héabiles previos a la fecha de entrega del aviso de
amortizacion anticipada voluntaria, segin dicho precio sea proporcionado por PIP y
Valmer. Adicionalmente, se pagara la Prima de Amortizacion Anticipada establecida
en el Suplemento, segln el periodo en que se realice dicha Amortizacion Anticipada.

Garantia
Los certificados bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica.

Calificacion Otorgada por Institucion Calificadora
Standard & Poors, S.A. de C.V. - mxAA- en escala nacional -CaVal-, difiere en un
pequeno grado con las calificadas con la méaxima categoria. Indica que la capacidad
de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion
es muy fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Fitch México, S.A. de C.V. AA (mex) que significa una expectativa de muy bajo riesgo
de incumplimiento en relaciéon con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El
riesgo de incumplimiento inherente sélo difiere ligeramente de la de los méas altos
emisores u obligaciones calificadas en el pais.

Representante Comun
MONEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Depositario
S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.



Régimen Fiscal
Tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta: (i) en el caso de personas fisicas y morales residentes
en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54, 134, 135 y demaés
aplicables de la Ley del ISRy en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes fuera de México, a lo previsto en los Arts. 153,
166 y demaés aplicables de la Ley del ISR, y en otras disposiciones complementarias, y
dependera del beneficio efectivo de los intereses.

La politica que seguira la emisora en la toma de decisiones relativas a cambios
de control durante la vigencia de la emision, considerando la participacion de los
tenedores en su caso
Esta politica se encuentra contenida en el Articulo Séptimo de los Estatutos Sociales
de la Compania, mismo que establece que el Consejo de Administraciéon debera
otorgar su autorizacién para cualquier circunstancia que pudiera implicar o sea parte
de un cambio de Control. Esta autorizacion se hara a través de una resolucion
adoptada por mayoria de sus miembros y tomada en sesién de Consejo convocada
expresamente para discutir especificamente esta circunstancia en términos de los
estatutos de la Compafiia.

Politica que seguira la emisora en la toma de decisiones respecto de
reestructuras corporativas, incluyendo adquisiciones, fusiones y escisiones
durante la vigencia de la emision, considerando la participacion de los tenedores.
Esta politica se encuentra en proceso de elaboracién. El proyecto contempla las
fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas de activos que en cualquiera de dichos
supuestos representen, cuando menos, el 10 % de los activos y 10 % de las ventas
totales consolidados del ejercicio anterior de la emisora o el 25 % de dichas ventas. Al
llevar acabo fusiones, escisiones, adquisiciones o ventas de activos debe identificarse
si se actualiza el supuesto previsto de una Restructuracion Societaria, en cuyo caso el
Area Legal debe dar cumplimiento a los requerimientos de informacién y reporteo
establecidos en el Art 35, Inciso | de la CUE asi como al instructivo incluido en el
Anexo P de la misma.

La politica que seguira la emisora en la toma de decisiones sobre venta o
constitucion de gravimenes sobre activos esenciales, especificando lo que
incluira tal concepto durante la vigencia de la emisién, considerando la
participacion de los tenedores.

La participacion de los tenedores consiste en votar de manera anual por un Consejo
de Administracion en términos de lo establecido en el Articulo Trigésimo de los
Estatutos Sociales de la Compania. El Consejo de Administracion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo Trigésimo Quinto de los Estatutos de la Sociedad, decidira,
previa opinién del Comité correspondiente, sobre la adquisicion o enajenacion de
bienes con valor igual o superior al 5% (cinco por ciento) de los activos de la
Compania y sobre el otorgamiento de garantias o la asuncién de pasivos por un
monto total igual o superior al 5% (cinco por ciento) de los activos de la Compania.
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1)  INFORMACION GENERAL

a) Glosario

“Accionistas Principales” significa, en conjunto, el Fideicomiso CRMV y el sefior
Carlos Rojas Aboumrad.

“Acqualimp” significa la marca bajo la cual la Compariia vende sus productos en
Brasil.

“Acqualimp Brasil” significa la division de negocios que promueve y comercializa
los productos de la Compariia en Brasil.

“AGUA” significa la clave de la pizarra en la Bolsa Mexicana de Valores que hace
referencia a los titulos de Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V.

“AlC” significa AIC Rotoplas LLC.

“Almacenamiento” significa la unidad de negocios de la Compania enfocada a
productos y soluciones cuya funciéon es el almacenamiento de agua para su uso
inmediato o futuro.

“Aqua International Partners” significa Aqua International Partners LP, un fondo
de inversion de capital privado que se enfoco en empresas que se dedican a la industria
del agua y productos relacionados, mismo que formo parte de Texas Pacific Group (TPG),
un fondo global de inversion privada fundado en 1992.

“Argentina” significa la Republica de Argentina.

“Auditores Externos” significa PricewaterhouseCoopers, S.C.

“Banamex” significa Banco Nacional de México, S.A. integrante del Grupo
Financiero Banamex.

“Banorte” significa Banco Mercantil del Norte, S.A,, Institucion de Banca Mltiple,
Grupo Financiero Banorte.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“BNDES” significa Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, una
institucion financiera plblica federal en Brasil.

“Brasil” significa la Replblica Federativa del Brasil.

“CEDIS” significa centros de distribucién.



“CEPAL” significa Comisién Econémica para América Latina y el Caribe.
“Chile” significa la Republica de Chile.
“CID” significa Centro de Investigacion y Desarrollo de Grupo Rotoplas.

“Circular Unica” o las “Disposiciones” significa las disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de marzo de 2003, incluyendo
todas sus reformas a la fecha de este reporte.

“CNBV” significa Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Compania” o “Emisora”, indistintamente, significa Grupo Rotoplas, S.A.B. de C.V.
y sus subsidiarias.

“Conduccion” significa la unidad de negocio de la Compania enfocada a productos
y soluciones cuya funciéon es transportar agua.

“Conmix” significa Conmix Argentina, S.A., empresa adquirida por Grupo Rotoplas
S.A.B. de C.V. en el afio 2010 y fusionada con una subsidiaria de Grupo Rotoplas S.A.B.
de C.V. en el afio 2014.

“Consejo Consultivo del Agua” significa Consejo Consultivo del Agua A.C,
integrada por personas, empresas y organismos de los sectores social, académico vy
privado en México con el objetivo de lograr la sustentabilidad en el uso del agua.

“Corporativo GBM” significa Corporativo GBM, S.A.B. de C.V.

“CSC” significa Centro de Servicios Compartidos, que es el area interna de Grupo
Rotoplas que centraliza las operaciones de contabilidad, costos, némina, impuestos y
activos fijos, entre otras.

“Dalka do Brasil” significa Dalka do Brasil Ltda., una subsidiaria de la Compania.

“Dalkasa Ecuador” significa Dalkasa, S.A., una asociada de la Compania.

“DOF” significa Diario Oficial de la Federacion.

“Délares” o “USD” significa délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América.

“EBITDA” significa para la Emisora: la utilidad de operacién después de agregar:
(1) depreciacién y amortizacién; (2) deterioro de activos no circulantes; y (3) donativos.
(Es importante recalcar que ésta es una medida de desempenio financiero no regulada
por IFRS y no ha sido auditada).
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“ERP” significa, por sus siglas en inglés, los sistemas de planificacion de recursos
empresariales (Enterprise Resource Planning), que proporcionan informacion gerencial
para gestion de negocios.

“Estilo Rotoplas” significa el plan desarrollado por la Compania como una
plataforma de administraciéon comdn de procesos, personal y sistemas que apoyan el
crecimiento rentable, ordenado y acelerado del negocio.

“Extrusion” significa el proceso de formado por medio de forzar material a través
de un troquel.

“Fideicomiso CRMV” significa el fideicomiso constituido en virtud del contrato de
fecha 21 de febrero de 2014, identificado con el nimero F/O00095, celebrado entre
Carlos Rojas Mota Velasco como fideicomitente y GBM como fiduciario, el cual esta
descrito en la seccion “Administracion”.

“Fideicomiso de Voto” significa el fideicomiso constituido en virtud del contrato
de fecha 18 de noviembre de 2014, identificado con el nimero F/00Q116, celebrado entre
diversos accionistas de la Compariia como fideicomitentes y GBM como fiduciario, el
cual esté descrito en la seccion “Administracion”.

“Fideicomiso Plan OCA” significa el fideicomiso irrevocable de administracion
constituido en virtud del contrato de fecha 18 de noviembre de 2014, identificado con
el namero F/O00M7, celebrado entre la Compania como fideicomitente y GBM como
fiduciario, el cual esta descrito en la seccion “Administracion”.

“Forteplas” significa una de las marcas que utiliza Conmix para comercializar sus
productos en Argentina.

“GBM” significa GBM Grupo Burséatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

“IASB” significa, por sus siglas en inglés, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (/nternational Accounting Standards Board).

“IFRS” significa, por sus siglas en inglés, las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (/nternational Financial Reporting Standards) emitidas por el
|ASB.

“IMSS” significa Instituto Mexicano del Seguro Social.

“Indeval” significa S.D. Indeval Instituciéon para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“INFONAVIT” significa el Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores.
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“ISDA” significa, por sus siglas en inglés, la International Swap Dealers Association.

“ICMS” significa Impuesto para la Circulacion de Mercancias y Servicios.

“Lean Manufacturing” significa el concepto de trabajo en producciéon que se
enfoca en procesos que anaden valor directo a los productos y elimina los que no,
haciéndolos mas eficientes.

“LGSM” significa Ley General de Sociedades Mercantiles.

“lineas de productos” significa las 17 categorias de productos, sistemas y servicios
producidos y ofrecidos por la Compania.

“LMV” significa Ley del Mercado de Valores.

“MAC” significa Molding Acquisition Corp. una subsidiaria de la Compania.

“Margen EBITDA” significa la razdn financiera (o “ratio”) en la cual se divide el
EBITDA del periodo entre las ventas del mismo periodo, derivando un porcentaje de
utilidad/pérdida por el mismo (medida de desemperio financiero no regulada por IFRS

y no ha sido auditada).

“Mejoramiento” significa la unidad de negocios de la Compania enfocada a
productos y soluciones cuya funcién es mejorar la calidad del agua.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NOM” significa Norma Oficial Mexicana.

“OTC” significa, por sus siglas en inglés, “Over the Counter”.

“Oferta Global” significa la oferta publica inicial de acciones de Grupo Rotoplas
S.A.B. de C.V. que se llevo a cabo el 10 de diciembre de 2014 bajo la clave de pizarra
“AGUA”, por la cantidad de 144,217,395 acciones ordinarias, Clase Il, representativas del
capital social de la Compania.

“pesos” o “M.N.” significa pesos, moneda de curso legal en México.

“pesos argentinos” significa pesos, moneda de curso legal en Argentina.

“planta de compuestos” significa el tipo de planta que se dedica a la
transformacion de materia prima de la Compania.

“Plataforma de Comercio Electronico” significa el negocio de ventas por internet
y centro de atencion telefonica en Estados Unidos, conducido a través de las
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subsidiarias de MAC: Nautical Outfitters Corp., P-M.com Inc. Y PlasticWatertanks.com
Inc.

“punto de servicio” significa instalacion o establecimiento en que la Compania
brinda un servicio de mantenimiento y/u operacion.

“reales brasilenos” significa reales, moneda de curso legal en Brasil.

“Reporte” o “Reporte Anual” significa el presente reporte anual que se presenta
de acuerdo con la Circular Unica, por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2018.

“Reporte Mundial del Agua” significa el “Informe Sobre el Desarrollo de los
Recursos Hidricos en el Mundo” (World Water Development Report), publicado por la
Organizacion de las Naciones Unidas para la Educacion, la Ciencia y la Cultura (UNESCO)
de manera anual.

“RNV” significa Registro Nacional de Valores.

“rotomoldeo” significa el proceso para moldear objetos de plastico huecos
colocando finas particulas de resina en un molde hueco que es rotado en dos ejes
exponiéndolo a calor y después a enfriamiento.

“Rotoplas” significa Rotoplas, S.A. de C.V., una subsidiaria de la Compania.

“Rotoplas Bienes Raices” significa Rotoplas Bienes Raices, S.A. de C.V., una
subsidiaria de la Compania.

“Rotoplas Comercializadora” significa Rotoplas Comercializadora, S.A. de C.V,,

una subsidiaria de la Compania.

“Rotoplas de Latinoamérica” significa Rotoplas de Latinoamérica, S.A. de C.V,,
una subsidiaria de la Compania.

“Rotoplas Labs” significa Rotoplas Labs, S.A.P.l. de C.V., una subsidiaria de la
Companiia.

“Rotoplas Recursos Humanos” significa Rotoplas Recursos Humanos, S.A. de C.V,,
una subsidiaria de la Compania.

“Santander (México)” significa Banco Santander (México), S.A., Institucién de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander México.

“Sanzfield” significa Sanzfield Technologies Inc.

“SAP” significa el sistema de informacion disenado por la empresa alemana SAP
SE que gestiona de manera integrada on-line diversas areas funcionales de la Compania.
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“SEMARNAT” significa la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales de
México.

“Servicios Rotoplas” significa Servicios Rotoplas, S.A. de C.V.,, una subsidiaria de
la Compania.

“soluciones del agua” significa los productos, sistemas y servicios producidos y
ofrecidos por la Compania.

“soluciones individuales (productos)” o “soluciones individuales (productos)”
significa los productos que por si solos proveen una solucion final a los clientes. Estos
productos pueden ser comercializados sin necesidad de adicionar servicios como
instalacion o manutencion para lograr su venta.

“soluciones integrales” o “soluciones con servicio (servicios)” significa las
soluciones que incluyen servicios de valor agregado, como son, enunciativa mas no
limitativamente, la instalacion, operacion, mantenimiento y/o capacitacion.

“Suministros Rotoplas” significa Suministros Rotoplas, S.A. de C.V., una
subsidiaria de la Companiia.

“Sytesa” significa Soluciones y Tratamiento Ecolégico, S.A.P.I. de C.V, una
subsidiaria de la Companiia.

“Talsar” significa Talsar, S.A.
“TIE” significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Tuboplus” significa la marca bajo la cual la Compania comercializa sus productos
de tuberia de la unidad de Conduccion.

“UGE"” significa Unidad Generadora de Efectivo, el grupo identificable de activos
mas pequeno capaz de generar entradas de efectivo que sean, en buena medida,
independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos.

“unidades de negocio” significa cada una de las tres categorias definidas por la

direccion de la Compania con base en la funcién final de las soluciones individuales
(productos) del agua, a saber: Almacenamiento, Conduccién y Mejoramiento.
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b) Resumen ejecutivo

“Este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser relevante
para tomar decisiones de inversion sobre los valores que aqui se mencionan. Por
lo tanto, el pablico inversionista debera leer todo el Reporte Anual, incluyendo
la informacion financiera y las notas relativas, antes de tomar una decision de
inversion. El resumen siguiente se encuentra elaborado conforme, y esta sujeto,
a la informacion detallada y a los estados financieros contenidos en este Reporte
Anual. Se recomienda prestar especial atencion a la seccién de "Factores de
Riesgo" de este Reporte Anual, para determinar la conveniencia de efectuar una
inversién en los valores emitidos por la Emisora.”

Panorama general

La Compania es un proveedor lider en Latinoamérica y Estados Unidos de
soluciones individuales (productos) e integrales (servicios) del agua,
considerando su volumen de ventas netas. La Compania tiene mas de 40 anos
de experiencia en la industria de soluciones del agua en México, siendo pioneros
y lideres en el desarrollo y distribucion de soluciones de agua y saneamiento,
que permitan reducir las brechas respecto al acceso de la poblacion, contribuir
a la mejora de la calidad del recurso y al desarrollo econémico. Las soluciones
individuales (productos) del agua, las cuales incluyen cisternas, tinacos, tanques
industriales, tuberia hidraulica, biodigestores, purificadores y filtros, entre otras,
estan disefiadas para almacenar, conducir y mejorar el agua, ofreciendo al
usuario final una solucion completa a sus necesidades de administracion del
agua. La Compania vende sus soluciones individuales (productos) del agua sin
servicios adicionales, tales como servicios de instalacion y mantenimiento. La
mayoria de los clientes de la Compania que compran soluciones individuales
(productos) del agua son distribuidores autorizados que, a su vez, las venden a
los usuarios finales en distintos puntos de venta, como ferreterias, centros o
tiendas de mejoras para el hogar y tiendas de materiales de construccion. La
Compania aprovecha su solida experiencia en las soluciones individuales
(productos) del agua, para ofrecer una amplia variedad de soluciones integrales
(servicios) (servicios) del agua que cubren necesidades mas complejas de ciertos
clientes las cuales consisten en sistemas de captacion pluvial, bafios himedos,
bebederos de agua potable, plantas de purificacion y plantas de tratamiento de
aguas residuales, con servicios de valor agregado, tales como, sin limitacion,
instalacion, operacion, mantenimiento y/o capacitacion. Los clientes que
adquieren soluciones integrales (servicios) (servicios) del agua incluyen empresas
del sector publico y privado, entidades y dependencias de gobierno, asi como
personas fisicas.
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Durante los altimos veinte anos, la Compania ha incrementado de forma
significativa la eficiencia de sus procesos de produccion, distribucién y venta
mediante la mejora de su infraestructura de produccion y logistica, asi como
mediante el desarrollo e implementacion de una plataforma sélida y con
tecnologia de punta. Durante este periodo, la Comparia amplidé sus operaciones
de dos soluciones individuales (productos) del agua, comercializadas y vendidas
en 3,000 puntos de venta en un pais, a 27 soluciones individuales (productos)
e integrales (servicios) del agua, comercializadas y vendidas en mas de 23,260
puntos de venta, con presencia en 14 paises. A lo largo de su historia, la
Compania ha revolucionado mercados mediante la sustitucion de productos
tradicionales para el almacenamiento, conduccion y mejoramiento del agua, con
novedosas soluciones del agua de valor agregado que buscan satisfacer mejor
las necesidades de los clientes. En los daltimos diez anos, la Compania amplié su
portafolio de productos de soluciones individuales (productos) del agua, para
abarcar soluciones integrales (servicios) del agua con valor agregado. Durante los
altimos tres anos, Rotoplas ha reconfigurado su portafolio, dandole mas énfasis
a la venta de soluciones integrales (servicios) que generan un ingreso recurrente,
brindando estabilidad financiera a los ingresos de la Compania, lo cual ha
permitido minimizar los impactos negativos por un entorno politico y econémico
complejo en los mercados en que participa la Compania.

La Compania considera que el satisfacer la demanda de agua limpia es
crucial para lograr el crecimiento econémico, el desarrollo y la sustentabilidad
de un pais. La Compania tiene la mision de que la gente tenga mas y mejor agua,
mediante la oferta de soluciones de agua y saneamiento novedosas y de valor
agregado, que buscan mejorar su calidad de vida. La Compania considera que
cuenta con la experiencia y tecnologia necesarias para desarrollar novedosas y
eficientes soluciones individuales (productos) e integrales (servicios) del agua
para hacer frente a los retos globales de escasez y deterioro de la calidad del
agua.

La Compariia opera en mercados con escasez de agua limpia por sequias,
contaminacion y falta de infraestructura, todo lo cual dificulta a los usuarios
finales satisfacer adecuadamente sus necesidades de agua. Estos paises
requieren de una mejora importante en su infraestructura del agua, incluyendo
sistemas de almacenamiento, distribucion y soluciones descentralizadas para
abastecer de agua a las zonas que no tienen acceso a agua limpia y a sistemas
de saneamiento. Estas caracteristicas especificas de los paises en los que la
Comparnia tiene presencia, entre otras, hacen que sus productos sean soluciones
atractivas y esenciales para las necesidades de agua de sus clientes.
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La Compania realiza investigacion y desarrollo de nuevas tecnologias para
crear novedosas soluciones del agua y mejorar las ya existentes, asi como para
mejorar sus procesos de produccion. Esto permite a la Compania ampliar su
oferta de productos, reducir sus costos de operacion y, al mismo tiempo, lograr
la optimizacion en sus operaciones y adaptarse a las necesidades cambiantes
de sus clientes y a los avances tecnolégicos. Cualguiera nueva solucion del agua
se desarrolla mediante un proceso de disefio y prueba y, una vez que satisface
estandares de calidad adecuados y se ha llevado a cabo un estudio de mercado,
se empieza a comercializar en un determinado pais o mercado.

En 1996, la Compania inicié su proceso de expansion internacional. A la
fecha de publicacion de este Reporte Anual, la Compania tiene presencia en 14
paises de América, con 19 plantas de produccién, 4 centros de distribucion y 3
centros de investigacion y desarrollo, estratégicamente ubicados en México,
Brasil, Perd, Argentina, Centroamérica (Belice, Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras, y Nicaragua), Ecuador, Chile, los Estados Unidos y Canada.
La Compania se beneficia de su infraestructura con tecnologia de punta y de
una amplia red de distribucion que, durante el 2018, le permiti6 llegar a mas de
27,000 puntos de venta, 10,800 clientes y mas de 13,700 puntos de servicio. La
Comparnia tiene un portafolio diversificado de clientes, que incluye ferreterias,
centros y tiendas de mejoras para el hogar, tiendas de materiales de
construccion, tiendas de autoservicio, entidades y dependencias del gobierno
encargadas de programas gubernamentales, compariias constructoras, empresas
industriales y agricolas, organismos no gubernamentales y clientes directos,
entre otros.

Las operaciones de la Compania son administradas conforme al Estilo
Rotoplas, a través de un centro de servicios compartidos ubicado en México, el
cual administra procesos, personal y sistemas a través de una plataforma
centralizada. Esta plataforma centralizada estd orientada a reducir gastos de
operacion y estandarizar los procesos para apoyar y soportar el plan de
crecimiento estratégico y de rentabilidad de la Compania. El Estilo Rotoplas se
basa en cuatro pilares: procesos, estrategia, cultura y gobierno corporativo.

Durante los aflos que terminaron el 2016, 2017 y 2018, las ventas netas de
la Companiia alcanzaron $5,353.3 millones, $6,660.5 millonesy $7,859.2 millones
respectivamente; su utilidad neta consolidada se ubicé en $449.2 millones,
$533.0 millones y $373.9 millones respectivamente; su EBITDA Ajustado’
ascendi6 a $737.6 millones, $1,004.2 millones y $1,259.0 millones

1 ElI EBITDA Ajustado incluyegastos no recurrentes (donativos y gastos relacionados a adquisiciones) por un monto de $38 millones en
2018 y $32 millones en 2017.
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respectivamente; y su margen de EBITDA Ajustado? alcanzd el 13.8%, 15.1% vy
16.0% respectivamente.

Para informacion sobre el comportamiento de los titulos de Grupo
Rotoplas en el mercado de valores, referirse a la seccion 5. Mercado de Capitales,
seccion B “Comportamiento de la Accion en el Mercado de Valores”.

Soluciones del agua

La Compania ofrece soluciones individuales (productos) e integrales
(servicios) del agua gque se utilizan en areas urbanas y rurales. La Compania
reporta contablemente cada tipo de solucidn como un segmento operativo
distinto.

Soluciones individuales (productos) del agua

Historicamente, las soluciones individuales (productos) del agua han
representado la principal fuente de crecimiento e ingresos de la Compania. Del
2013 al 2018, las ventas netas de las soluciones individuales (productos) del agua
aumentaron a una tasa compuesta de crecimiento anual de 6.4%. Las
soluciones individuales (productos) del agua de la Compania se clasifican en:

1 Almacenamiento del agua. Las soluciones individuales (productos) para
el almacenamiento de agua incluyen, sin limitacion, cisternas, tanques
industriales, tinacos y accesorios rotomoldeados, hechos de polietileno,
con una capacidad de almacenamiento entre los 250 y 45,424 litros.

1 Conduccion del agua. Las soluciones individuales (productos) para la
conduccién del agua incluyen, sin limitaciéon, bombas hidraulicas, registros
sanitarios, tuberia hidraulica y sanitaria hechas de polipropileno, con diametros
disponibles desde 20 hasta 200 mm (8”). La tuberia hidraulica es fabricada
con materiales de alta tecnologia, como la capa pléastica antibacteriana.

1 Mejoramiento del agua. Las soluciones individuales (productos) para el
mejoramiento del agua incluyen, sin limitacion, biodigestores, calentadores de
agua, filtros de agua y purificadores de agua.

Soluciones integrales del agua (soluciones con servicio)

La Compania ofrece una amplia variedad de soluciones integrales (servicios)
del agua para hacer frente a necesidades mas complejas del cliente. Estas
soluciones requieren de un esfuerzo de mercadotecnia y ventas mas sofisticado,
e involucran servicios de valor agregado tales como la instalacion, operacion,

2 EI EBITDA Ajustado incluye gastos no recurrentes (donativos y gastos relacionados a adquisiciones) por ung@dmlldaes en
2018 y $32 millones en 2017.
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mantenimiento y/o capacitacion, que la Compania considera que tendran
mayores margenes de utilidad. Estas soluciones incluyen sistemas de captacion
pluvial, bano himedo, bebederos de agua potable, plantas de purificacion,
plantas de tratamiento y redso de aguas residuales, y servicios de agua
purificada. Del 2013 al 2018, las ventas netas de las soluciones integrales
(servicios) del agua aumentaron a una tasa compuesta de crecimiento anual del
7.7%. En los afios que vienen, la Compania tiene la intencion de concentrar sus
esfuerzos en la construccion de una plataforma robusta de soluciones integrales
(servicios) del agua con mantenimiento, ya que considera que representan una
atractiva oportunidad de negocio.

La siguiente tabla contiene un desglose historico de los ingresos, EBITDA,
EBITDA Ajustado y margenes de EBITDA y EBITDA Ajustado para las soluciones
individuales (productos) e integrales (servicios) del agua:

Afos que terminaron el 31 de diciembre de:
2018 2017 2016

(Cifras en millones de pesos, salvo los porcentajes)

Soluciones individuales (productos)

(Productos)
Ventas Netas 7,075 5,899 4,967
EBITDA 1,215 928 637
Margen EBITDA (%) 16.4% 15.7% 12.8%

Soluciones integrales (Servicios)

Ventas Netas 785 762 386.3

EBITDA 44 76 100

Margen EBITDA (%) 12.1% 10.0% 26.0%
Total

Ventas Netas 7,859 6,660 5,353

EBITDA Ajustadd 1,259 1,004 738

Margen EBITDA (%) 16% 15% 13.8%

33 El EBITDA Ajustado incluye gastos no recurrentes (donativos y gastos relacionados a adquisiciones) por un monto de $28 millones
2018 y $32 millones en 2017.
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Mercados geograficos

A la fecha de este Reporte Anual, la Compania tiene presencia en 14 paises
de América. La Compania clasifica esos 14 paises en tres regiones geograficas
que contablemente reporta como tres mercados geograficos distintos:

1 México. La operacion en México incluye la produccion y comercializacion de
soluciones individuales (productos) de almacenamiento, conduccion vy
mejoramiento del agua, asi como soluciones integrales (servicios) del agua.
Durante el 2018, las operaciones en México representaron el 58% de las ventas
netas de la Compania.

1 Argentina. La operacion en Argentina representd una participacion mas
significativa para la empresa a partir de la adquisicion de IPS en junio de 2018,
confirmando el compromiso de consolidar el portafolio de soluciones
individuales (productos) en Argentina con marcas y tecnologias lideres. Durante
2018, las operaciones en Argentina representaron el 18% de las ventas netas
de la Companiia.

1 En el resto del continente americano, la Compania opera en los siguientes
paises: Centroamérica - Belice, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y
Nicaragua; Sudameérica — Brasily Per(; Norteamérica - desde el 2015 en Estados
Unidos mediante la operacion de MAC, desde el primer trimestre de 2017 en
Canada a través de Sanzfield, y a partir del dltimo trimestre de 2017, se
expandi6 la operacion en Estados Unidos mediante la Plataforma de Comercio
Electronico. Estas operaciones incluyen la produccién y comercializacion de
soluciones individuales (productos) de almacenamiento, conduccion vy
mejoramiento del agua, asi como soluciones integrales (servicios) del agua,
investigacion y desarrollo de nuevos productos. Durante el 2017, las
operaciones en dichos paises representaron el 24% de las ventas netas de la
Compania.

Ademas, la Compania cuenta con operaciones en Ecuador a través de una
inversion indirecta no controlada que mantiene en su asociada Dalkasa Ecuador, y a
partir de 2016 en Chile con la adquisicion de AIC. Véase la seccién “2) La Emisora ' b)
Descripcion del negocio ' iv) Principales clientes — Mercados geograficos — Otros
Ecuador y Chile”.

La siguiente tabla contiene un desglose historico de los ingresos, EBITDA y

margenes de EBITDA para los mercados geograficos:
Afos que terminaron el 31 de diciembre de:
2018 2017 2016

(Cifras en millones de pesos, salvo los porcentajes)

México
Ventas 4,563 4,286 3,4634
EBITDA 1,203 986 745
Margen EBITDA (%) 22% 23% 21.5%
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Argentina

Ventas 1,391 897 ND

EBITDA 166 61 ND

Margen EBITDA (%) 11.9% 6.8% ND
Otros*

Ventas 1,906 1,477.2 1,485

EBITDA 74 425 124

Margen EBITDA (%) 3.9% -2.9% 8.3%
Total

Ventas 7,859 6,660.5 5,353.3

EBITDA Ajustado® 1,259 1,004.2 738

Margen EBITDA (%) 16.0% 15.1% 13.8%

Oportunidades de mercado

La Compania espera que en los proximos anos continle la fuerte demanda
por sus productos en toda América. De acuerdo con CEPAL, se espera que la
poblacion de Latinoamérica aumente de 635 millones a 784 millones en el 2050
y de acuerdo con el Banco Mundial, en 2017, aproximadamente 37 millones de
personas no tenian acceso a agua potable.

La Compania considera que el crecimiento de la poblaciéon como resultado
de una tasa sostenida de natalidad, la falta de acceso a agua potable y servicios
de saneamiento o alcantarillado, asi como el incremento en el consumo de agua
en uso domeéstico y rural en los mercados en los que opera, son factores que se
traducen en la continuidad e incremento de la demanda del agua. La Comparnia
considera que este aumento en la demanda del agua representa una oportunidad
de mercado atractiva para sus soluciones del agua.

La Compania considera que en los mercados en los que participa, existen
buenas oportunidades de crecimiento para sus soluciones individuales
(productos) e integrales (servicios) del agua. La Compania seguira ampliando la
gama de soluciones individuales (productos) e integrales (servicios) del agua que
ofrece en México, y ofrecera sus soluciones del agua en el resto de los paises en
los que tiene presencia. Por ejemplo, la Compania espera que su tuberia

4 Otros: en el afio 2016 contemplabadpsraciones de Argentingstados UnidgsPerud y Centramérica. En los afios 2017 y 2018, debido

a una reclasificacion en los reportes a mergamda relevancia de operacionesempezé a desglosar Argentina y se incluyé dentro de
Otros a Brasil.

5 EI EBITDA Ajustado incluye gastos no recurrentes (donativos y gastos relacionados a adquisiciones) por un monto de $&8 millones

2018 y $32 millones en 2017.
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hidraulica hecha de polipropileno continte siendo altamente aceptada por los
consumidores en los paises en los que tiene presencia, ya que representa una
alternativa mas accesible y resistente, en comparacién con otros tipos de
tecnologias disponibles en esos paises. La Comparniia espera una fuerte demanda
para sus soluciones individuales (productos) e integrales (servicios) del agua en
los paises en los que tiene presencia, considerando su exitosa trayectoria de
comercializacion y venta.

En México, habitan 9 millones de personas sin servicio de agua potable y al
43% de las aguas residuales no se les da el tratamiento adecuado (CONAGUA,
2016). Adicionalmente, 43% de la poblacion carece de instalaciones sanitarias
minimas. La magnitud de estas cifras en el pais y en la region, empuja a los
gobiernos al desarrollo de programas para revertir la situacion. Varios programas
e iniciativas sociales de diversas dependencias gubernamentales han incluido
soluciones de la Compania, tales como sistemas de captacion pluvial, banos
hamedos y sistemas de ultrafiltracion, que han contribuido a reducir las
enfermedades gastrointestinales, infecciosas y respiratorias, asi como el
ausentismo escolar y laboral (GESOC A.C., 2015).

En marzo de 2014, el gobierno mexicano puso en marcha un programa
integral para fomentar el consumo de agua potable en las escuelas, en un intento
de reducir las altas tasas de obesidad infantil. Asimismo, se promulgé legislacion
para obligar a las escuelas publicas y privadas en México a ofrecer un namero
suficiente de bebederos de agua potable en cada escuela. Se otorgd a las escuelas
privadas un plazo de dieciocho meses y a las escuelas publicas un plazo de tres
anos, a partir de mayo 2014, para instalar estos bebederos de agua potable. Es
asi como el gobierno mexicano, a través de procesos de contrataciones publicas,
ha implementado proyectos de construccion, instalacion y mantenimiento de
sistemas de bebederos con suministro continuo de agua potable en todas las
escuelas del sistema educativo nacional, con el fin de dar cumplimiento al Plan
Nacional de Desarrollo.

La Compania considera que esta demanda de agua potable y purificadores
de agua representa una oportunidad dnica de negocio. La Compania ha
desarrollado bebederos de agua con un gabinete metélico, disenados
especificamente para el uso de los nifos, accesibles en precio y duraderos. La
Compania espera aprovechar sus altos estandares de servicio y calidad, el valor
agregado que otorga a sus clientes, su eficiente operaciéon y su solucion
innovadora de bebederos de agua potable y purificadores de agua para tomar
ventaja de esta oportunidad de negocio. Durante 2018 y a la fecha del presente
Reporte Anual, se le ha concedido a la Compania la venta y mantenimiento de
4,999 bebederos de agua potable en México.
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La participacion de la Compariia en estos programas es consistente con su
objetivo de proporcionar acceso a mas y mejor agua, ofreciendo soluciones del
agua innovadoras y de valor agregado, destinadas a mejorar la calidad de vida de
las personas. La Compania ha demostrado tener capacidad y conocimientos
probados para participar con éxito en los principales procesos de gobierno vy
ejecutar contratos gubernamentales a gran escala. La Compania considera que
su capacidad de produccion, infraestructura, precios competitivos, calidad de sus
productos y experiencia, aumentan sus oportunidades de obtener nuevos
contratos con el gobierno.

En el caso de la linea de purificadores de aguas residenciales e
institucionales, en respuesta a las tendencias observadas en los mercados, en
lugar de ofrecer un producto, la Compania ha optado por ofrecer un Servicio de
Agua Purificada por suscripcion, que incluye el purificador, su instalacion y el
mantenimiento de este. Esta solucion innovadora contribuye a reducir el uso de
plastico en garrafones o botellas, ademas de asegurar una calidad de agua
adecuada al consumo humano.

Por otra parte, Sytesa, adquirida en 2016, impulsa la provision de servicios
de redso y tratamiento de aguas residuales. En 2017, con el fin de robustecer su
modelo de negocio, la Direccion de Capital Humano de la Compania trabajo en
el desarrollo de las capacidades del personal actual y la adquisicion de
habilidades enfocadas a la excelencia en la prestacion de servicios. Esta
estrategia ha buscado resaltar el valor agregado de la gama de servicios ofrecidos
por la Companiia a través de sus subsidiarias, en comparaciéon con servicios mas
basicos o que exigen que el cliente opere por si mismo la planta de tratamiento
y redso.

En 2018, se busco diversificar las industrias a las que ofrecemos este servicio;
integrando clientes dentro de los sectores de transporte y manufactura.

La Compania considera que los Estados Unidos representan una
oportunidad de mercado atractiva para sus soluciones del agua. De acuerdo con
el Monitor de Sequia de los Estados Unidos (U.S. Drought Monitor) y la Division
de Estadistica de la Organizacion de las Naciones Unidas, en afos recientes, las
condiciones climaticas extremas y el incremento en el uso del agua, han
mermado los recursos de agua de los Estados Unidos. En muchos estados en los
que existe este problema, incluyendo California, Texas, Oklahoma, Colorado,
Wyoming y Nuevo México, se espera un crecimiento en la poblacion de mas del
20.0% para el aflo 2030. De acuerdo con la Agencia de Proteccion del Medio
Ambiente de Estados Unidos (U.S. Environmental Protection Agency), se
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necesitara una inversion minima de US $271 miles de millones de délares en
infraestructura de tratamiento de agua, y US $384 miles de millones en
infraestructura de agua potable para mantener los sistemas actuales de Estados
Unidos en los proximos 20 afos (EPA, 2016). Otro estudio de la AWWA (American
Water Works Association) estima que Estados Unidos necesita invertir US $1 mil
millones en los proximos 30 anos, sélo para mantener el nivel actual del servicio
de agua potable (AWWA, 2016).

La Comparia considera que el incremento en la demanda de soluciones
para satisfacer la escasez prolongada y necesidad de agua potable en los Estados
Unidos y, especificamente, en los estados en los que actualmente opera,
representan una atractiva oportunidad de mercado para sus soluciones del agua.

Adicionalmente, en un contexto en el cual la tecnologia impacta en los
habitos de los clientes, la Compania contintda explorando las oportunidades del
comercio electronico para el conjunto de la operacion. Con dicho propésito en
mente, la Compania realizd durante el altimo trimestre de 2017 la adquisicion de
la Plataforma de Comercio Electronico, lider en la comercializacion en linea de
soluciones de agua en Estados Unidos. Con ella se busca aprovechar la
experiencia, la generacion de sinergias y las buenas practicas para contribuir en
el desarrollo y crecimiento de este y otros servicios en los diferentes mercados
donde la Compania participa. Entre otros beneficios, la Plataforma de Comercio
Electronico permitirda a la Compania adentrarse en nuevos canales de venta y
distribucion, alineandose asi a los nuevos habitos de compra de los
consumidores, lo cual contribuye a su lealtad con nuestra marca. La Plataforma
de Comercio Electrénico establece un modelo de negocio hibrido, ofreciendo sus
productos en linea, pero contando también con ventas y a través de call centers
y 8 establecimientos fisicos, ubicados en 4 estados de EUA.

Comportamiento de los titulos en la BMV

EL10 de diciembre de 2014, se llevo a cabo la Oferta Global de acciones de
Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V. bajo la clave de pizarra "AGUA". Se recaudaron
$4,182.3 millones mediante la colocacion de 144.2 millones de acciones
ordinarias, nominativas, serie (nica, Clase Il, sin expresion de valor nominal, que
representaron el 29.7% del capital de la Companiia, a un precio de $29.0 pesos
por titulo. Al 31 de diciembre de 2018, el cierre del precio por accion de AGUA
en la BMV fue de $22.09, lo que representd una disminucién del 23.8% sobre
su precio de salida.

La siguiente tabla ilustra el comportamiento mensual de la accion AGUA
durante el 2018 y el primer mes del ano 2019:
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Fecha+ Precio al

cierre
31/01/2018 30.17
28/02/2018 28.74
28/03/2018 28.52
30/04/2018 28.39
31/05/2018 24.51
29/06/2018 25.79
31/07/2018 24.07
31/08/2018 23.73
28/09/2018 23.04
31/10/2018 19.65
30/11/2018 20.01
31/12/2018 22.09
31/01/2019 20.45

A continuacion, se presentan los precios maximo y minimo por el periodo
del 10 de diciembre de 2014 al 27 de febrero de 2019:

Fecha Pre.c10 al Ma’x /
cierre Min
11/08/2016 36.36 Max.
04/03/2019 19.10 Min.

c) Factores de riesgo

“El pablico inversionista debe considerar cuidadosamente los factores de
riesgo que se describen a continuacion antes de tomar cualquier decision de
inversion. Los riesgos e incertidumbres que se describen a continuaciéon no son
los anicos a los que se enfrenta la Compariia. Los riesgos e incertidumbres que
la Compania desconoce, asi como aquellos que la Compafia considera
actualmente como de poca importancia, también podrian afectar sus
operaciones y actividades.
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