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[105000] Comentarios y Analisis de la Administraciéon

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Grupo Rotoplas Reporta sus

Resultados del 4T16 y Anuales 2016

Cuarto Trimestre 2016
e Las ventas netas aumentaron 3.4%; excluyendo a Brasil las ventas crecieron 21.2%.

e La UAFIDA aumenté 6.8% apoyada de una expansion del margen bruto de 140 puntos base.

12 Meses a Diciembre 2016
e La utilidad neta crecié 11.9%, registrando la cifra mas alta en los Gltimos afios.

e El margen EBITDA aumentd 30 puntos porcentuales, para ubicarse en 13.8%.

Ciudad de México, México a 16 de febrero de 2017. Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V. (BMV: AGUA) (“Rotoplas”, “La Compaiiia” o “el Grupo”),
empresa lider en América de soluciones individuales e integrales del agua, reporta sus resultados no auditados del cuarto trimestre de 2016 y
acumulados a diciembre 2016. La informacién ha sido preparada bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS” por sus siglas
en inglés).

“Durante 2016, Rotoplas continué con el cambio de énfasis y reconfiguracion de su portafolio de negocios; apoyados en soluciones de mayor
rentabilidad y crecimiento logrando minimizar los efectos de un entorno politico y econémico complejo en los mercados en los que participamos. Los
resultados del afio comienzan a reflejar estos cambios, con un desempefio financiero mas estable y menor exposicion a las ventas del canal de
gobierno, que en 2015 representaron aproximadamente el 20% de nuestros ingresos totales, mientras que en 2016 fueron menores al 5%.” comento
Carlos Rojas Mota Velasco, Presidente Ejecutivo de Grupo Rotoplas. “En 2016 continuamos construyendo una plataforma robusta de soluciones
integrales con mantenimiento para el sector privado y exploramos nuevos mercados como Estados Unidos donde ya contamos con 3 plantas.
Estamos convencidos de que esta estrategia, aunada a las adquisiciones realizadas, y nuestra posicién en los mercados como marca lider, nos
siguen fortaleciendo para continuar generando valor consistentemente para el futuro.”

Resumen de Resultados

Cifras en millones de MXN
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Ventas Netas
Soluciones Individuales
Soluciones Integrales

México
Brasil
Otros

Margen de EBITDA
Soluciones Individuales
Soluciones Integrales

Meéxico
Brasil
Otros

Resultados del Cuarto Trimestre 2016
Informacién Financiera Seleccionada

Cifras en millones de MXN

Ventas Netas

Utilidad Bruta

Margen de Utilidad Bruta
Utilidad de Operacion

Margen de Utilidad de Operacién
Utilidad Neta

Margen de Utilidad Neta

EBITDA

Margen de EBITDA

4T16

1,444

1,236
208

976
89
380

15.5%
14.8%
19.8%

23.1%
(55.7%)
12.7%

aT16
1,444
606

41.9%

164

11.4%

108
7.5%
224

15.5%

4T15

1,397

1,049
347

880
278
239

15.0%
15.2%
14.6%

21.9%
(1.2%)

8.6%

4115
1,397
566

40.5%

181

12.9%

115
8.2%
210

15.0%

Var.
34%
17.8%
(40.1%)

10.9%
(67.9%)
53.8%

50 pb
(40]) pb
520 pb

120 pb
(5450) pb
410 pb

Var.
3.4%
6.9%
140 pb
(9.0%)
{150) pb
(6.0%)
(70) pb
6.8%
50 pb

Consolidado

Trimestre: 4 Ano: 2016
2016 2015 Var.
5,353 5,700 (6.1%)
4,967 4477 10.9%

386 1,223 (68.4%)
3,464 3,632 {4.6%)
405 1,118 (63.8%)
1,485 951 56.2%
13.8% 13.5% 30 pb
12.8% 14.0% (120) pb
26.0% 11.9% 1410 pb
215% 22.3% (80) pb
(32.5%) (8.8%) {2370) pb
8.3% 6.2% 210 pb

Las ventas netas del cuarto trimestre crecieron 3.4% respecto al mismo periodo del afio pasado. En un entorno econémico desfavorable, Rotoplas ha
cambiado el énfasis hacia soluciones mas rentables, para dar estabilidad a su desempefio financiero y reducir su exposicion a segmentos poco
predecibles y de menor crecimiento como el canal gobierno, que en 2016 siguié viéndose afectado en México y Brasil.

En México se registré un crecimiento en las ventas, principalmente de soluciones individuales en el mercado tradicional, originando un crecimiento de
10.9% en comparacion con el mismo trimestre del afio pasado. Lo anterior, no obstante la afectacién en la venta de soluciones integrales,
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principalmente por el diferimiento de los programas de gobierno. Las ventas de México representaron el 67.6% de las ventas totales del Grupo, en
comparacioén con 63.0% al ultimo trimestre de 2015.

Por su parte, Brasil continué con un entorno econémico y politico dificil, causando menor demanda de soluciones y una reduccién en las ventas de
67.9% respecto al mismo periodo del afio pasado. Cabe mencionar que Rotoplas ha realizado ajustes en su operacion para minimizar estos
impactos, concentrandose en los productos de mayor rentabilidad y reduciendo sus costos y gastos. Brasil aport6é unicamente el 6.2% de los ingresos
del Grupo, mientras en el ultimo trimestre de 2015 aportaba 19.9%.

Las ventas de la division de Otros paises crecieron 58.8%, debido al desempefio organico de la region, a la integracion de los resultados de Talsar en
Argentina a partir de marzo de 2016 y a la estrategia de penetracion en Estados Unidos de Norteamérica. Esta division sumé el 26.3% de las ventas
a nivel consolidado, en comparaciéon con 17.1% al cuarto trimestre de 2015.

El margen bruto consolidado subié 140 puntos base debido a los mejores precios de venta durante el trimestre, aunado a un mayor volumen, que
beneficié la dilucion de costos fijos.

El margen de operacién bajé 150 puntos base en comparacion al mismo trimestre del afio pasado, principalmente por los gastos derivados del inicio
de operaciones en Estados Unidos de Norteamérica.

Debeido a una mayor depreciacion, el margen de EBITDA aumenté 50 puntos base, en comparacién con el cuarto trimestre del afio anterior, aunado
a un mejor margen bruto derivado de la inclusion de las ventas inorganicas de soluciones individuales en Argentina y de soluciones integrales con
mantenimiento en México.

Cabe sefalar que a partir del mes de septiembre, los resultados de Sytesa fueron integrados en México. Sytesa es una empresa enfocada al sector
comercial y ofrece soluciones de tratamiento y reciclaje del agua.

For the English version please visit our Inverstor Website http://www.rotoplas.com/investors.html

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Grupo Rotoplas desde hace mas de 35 afios se ha enfocado en la industria del agua, para ofrecer soluciones que
resuelvan los problemas de manejo y suministro del agua, como la escasez, baja presidn, servicio interrumpido, falta
de agua potable, asi como carencia de saneamiento. Estos problemas son derivados de la creciente urbanizacion,
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infraestructura insuficiente y las consecuencias del cambio climatico que afectan los 13 paises donde opera. Rotoplas
provee soluciones descentralizadas divididas en dos categorias: soluciones individuales y soluciones integrales.

Las soluciones individuales estan disefiadas para almacenar, conducir y mejorar la calidad del agua en zonas urbanas y
rurales, brinddndole al usuario final una solucidén completa a sus necesidades en punto de uso. Estas soluciones no
requieren de servicios complementarios para su funcionamiento.

Los principales clientes de estas soluciones son ferreterias, centros y tiendas de mejoras para el hogar, asi como
tiendas de materiales de construccidn. El crecimiento de este tipo de soluciones es disciplinado y constante, a la fecha
continuda siendo la principal fuente de ingresos de la Compaiiia.

Las soluciones integrales se dividen urbanas y rurales y tienen como finalidad cubrir, en punto de uso, las necesidades
mas complejas a través de sistemas de captacion de agua pluvial, Baifos Dignos, bebederos, plantas de purificacién y
plantas de tratamiento de aguas residuales. A estas soluciones se les suman servicios de valor agregado como
ingenieria, instalacién, desarrollo de sitios, asi como administracién y mantenimiento de proyectos.

Los principales clientes para este tipo de soluciones son entidades y dependencias gubernamentales y no
gubernamentales que llevan a cabo programas de beneficio social, al igual que industrias de diferentes ramos que
buscan hacer mas eficiente el manejo del agua en sus operaciones.

La marca Rotoplas es reconocida como sinénimo de calidad, confianza, valor y responsabilidad social en todas las
regiones donde esta presente, lo cual le ha permitido durante muchos afios posicionarse como lider en la industria del
agua; siendo México su principal mercado.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Desde sus inicios Grupo Rotoplas se ha posicionado como pionero en las soluciones del agua y ha capitalizado las
oportunidades que el mercado presenta en zonas urbanas y rurales a través de su portafolio de soluciones;
anualmente invierte 1.5% de sus ingresos en investigaciéon y desarrollo, lo cual le permite continuar innovando en las
soluciones y servicios que ofrece.

Ademas, el reconocimiento de la marca Rotoplas le permite llegar cada vez a mas consumidores por lo que también
busca formas de robustecer los procesos que le permitan crear mayor valor para todos los grupos de interés. El
modelo de negocios de Rotoplas se guia por el Estilo Rotoplas, que es la forma estandar de administrar el negocio en
los diferentes paises y mercados que participa, el cual permite que la organizacion se centre en alcanzar los objetivos
estratégicos de largo plazo: duplicar las ventas del negocio, contar con una mezcla de ventas del 50% proveniente de
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soluciones integrales y el resto de soluciones individuales, tener una expansion en margenes y que el 30% de los
ingresos provenga de la operacién en Estados Unidos.

Informacidén a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

Informacion sobre los recursos

A finales de 2014, Grupo Rotoplas llevé a cabo la Oferta Publica Inicial bajo la clave de pizarra "AGUA" como fuente de
financiamiento para hacer frente a oportunidades que la industria del agua presenta.

Al 31 de diciembre de 2016, los recursos de la Oferta Publica Inicial han sido destinados a las necesidades de capital de
trabajo requeridas principalmente en el inicio de operaciones en los Estados Unidos, asi como en las operaciones de
crecimiento inorganico de Talsar SA en Argentina y AIC LLC en Chile y a proyectos de mejora de procesos y
mantenimiento de maquinaria en las plantas del Grupo.

La Compaiiia planea utilizar los recursos remanentes para continuar con el financiamiento de inversiones de capital y
capital de trabajo, que tienen el objetivo de apuntalar los objetivos estratégicos a largo plazo.

Riesgos y relaciones mas significativos

Grupo Rotoplas reconoce los riegos del entorno que podrian afectar la forma actual de operacion. A continuacién se
enlistan los riesgos mas significativos.

Para mas informacién favor de consultar la seccién de “Factores de Riesgo” dentro de Reporte Anual 2015 (Anexo N).

Los cambios en la capacidad adquisitiva y en la preferencia del consumidor podrian afectar los resultados
operativos.
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En ninguna regién donde Grupo Rotoplas opera tiene control sobre factores externos que podrian afectar la confianza
del consumidor, incluyendo las tasas de desempleo, los niveles de ingreso, las condiciones econdmicas nacionales,
estatales o municipales, asi como el aumento de o la percepcién de un aumento en la violencia e inseguridad.
Igualmente, cambios en las condiciones econémicas y en la confianza del consumidor pueden afectar adversamente
las preferencias del consumidor final, su poder de compra y sus patrones de consumo. Una disminucion general en el
gasto o el cambio de preferencia del consumidor como resultado de los factores externos antes mencionados podrian
impactar negativamente en los resultados de operacion.

Un porcentaje variable de ventas estd ligado a los niveles de gasto publico y a ciertos clientes del sector gobierno.

Grupo Rotoplas no puede asegurar que sera capaz de mantener el nivel de ventas al sector gobierno, ya que mantener
dicho nivel de ventas depende de factores fuera de su control. El gasto del sector publico depende en gran medida de
la situacion econdmica de cada pais. Una disminucion del gasto del sector publico, incluyendo disminuciones o
cambios en el presupuesto dedicado a programas sociales, como resultado de un deterioro de la economia, cambios
en la politica gubernamental, cambios en las prioridades presupuestales, retraso en la aprobacién de presupuestos u
otros motivos, pueden tener un efecto adverso en las ventas al canal gobierno y por consecuencia en la situacion
financiera y en los resultados de operacién del Grupo.

Una parte sustancial de las ventas al sector gobierno proviene de contratos adjudicados a la Compaiia a través de
licitaciones publicas.

Una parte sustancial de los ingresos provenientes del sector gobierno se deriva de contratos adjudicados a través de
licitaciones publicas que generan incrementos en la competencia y presiones en materia de precios. El éxito para
generar ventas al sector gobierno depende de su capacidad para presentar posturas adecuadas y obtener los contratos
objeto de las licitaciones. La preparacién de las posturas para participar en licitaciones publicas involucra costos
significativos y la dedicacién de una gran cantidad de tiempo por parte de la administracién, con la posibilidad de que
el contrato materia de la licitacion no le sea adjudicado a la Compafiia. Ademds, aun cuando el contrato sea
adjudicado, pueden existir gastos y retrasos significativos, modificaciones o la cancelacion del contrato en caso que la
adjudicacion sea impugnada por otros licitantes o que el gobierno posponga el inicio del proyecto. Ademas, en caso
que los recursos y costos relacionados con el cumplimiento de un contrato no sean propiamente calculados, la
rentabilidad de dicho contrato se veria afectada en forma negativa, lo que a su vez podria tener un efecto adverso en
los resultados de operacion del Grupo.

Una parte sustancial de las ventas del Grupo deriva de ventas a minoristas. En caso que los minoristas experimenten
dificultades financieras u opten por los productos de la competencia, la situacion financiera y los resultados de
operacién podrian verse afectados.
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Una parte importante de los ingresos proviene de ventas a minoristas a través del canal tradicional, el cual se enfoca
en los puntos de venta dedicados a la venta y comercializacién de productos para la construccién en general,
incluyendo ferreterias, centros y tiendas de mejoras para el hogar y tiendas de materiales de construccién. Dichos
minoristas, a su vez, venden los productos Rotoplas a los consumidores finales. Un deterioro significativo en el negocio
de los principales minoristas en el canal tradicional podria afectar negativamente la venta de sus productos. Algunos
minoristas adicionalmente venden productos que compiten con los de Rotoplas. Es posible que los minoristas le den
mayor prioridad a los productos que no son de Rotoplas. En este caso, los resultados de operacion podrian verse
afectadas significativamente.

Las condiciones climdticas extremas, especialmente los periodos prolongados de Illuvia, afectan las operaciones del
Grupo y pueden hacerla susceptible a la estacionalidad.

Histéricamente, el volumen de ventas permanece constante a lo largo del afio. Sin embargo, las condiciones
climaticas, especialmente los periodos prolongados de lluvia, pueden afectar los niveles de demanda de las soluciones
individuales de almacenamiento de agua debido a que el exceso de agua reduce las necesidades de almacenamiento
para uso futuro de sus clientes. De forma inversa, generalmente las ventas de estos productos aumentan durante los
periodos prolongados de sequia debido al aumento de las necesidades de almacenamiento. En caso que estos eventos
climaticos sucedan, los resultados de operacion podrian verse afectados y ser susceptibles a estacionalidad.

La operacion y situacion financiera del Grupo pueden verse afectadas por la volatilidad existente en el mercado de
las materias primas, mismas que adquiere para la fabricacion de sus productos.

Las operaciones de produccién dependen en gran medida de su capacidad para adquirir las materias primas utilizadas
en la fabricacidon de los productos, las cuales provienen de proveedores tanto mexicanos como extranjeros. Las
principales materias primas empleadas en la fabricaciéon de soluciones son el polietileno y el polipropileno, cuyos
precios generalmente fluctuan en la misma medida que los precios del petréleo. Aunque la Grupo Rotoplas contrata
de tiempo en tiempo instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicion, un aumento o volatilidad
sustancial en los precios del petrdleo y sus derivados, o en el tipo de cambio del peso frente al ddélar o al euro, podria
afectar los precios de las materias primas importadas, lo que a su vez podria afectar los precios de mercado de las
resinas que adquiere la Companiia para la fabricacidon de sus productos. Cualquiera de estos factores podria tener un
efecto adverso en los costos, liquidez, margenes y situacion financiera de la Companiia y podria aplazar sus planes de
expansion, particularmente en el caso de que dicha volatilidad subsista durante un periodo prolongado de tiempo.

En los Ultimos afios, los precios del petrdleo y sus derivados utilizados por la Compaiiia en sus procesos de produccion,
han sufrido importantes fluctuaciones en los mercados internacionales. Estas fluctuaciones han incrementado los
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costos de produccion de la Compaiiia y por lo tanto, en los precios de las soluciones del agua. A pesar de que los
precios recientemente no han experimentado fluctuaciones severas debido al aumento de la disponibilidad de gas en
Norteamérica, las futuras fluctuaciones en los precios del petrdleo y sus derivados podrian ocasionar incrementos en
los insumos que la Compaiiia utiliza para sus operaciones, lo que a su vez podria afectar negativamente sus resultados
de operacion.

Para lograr sus objetivos estratégicos y el desarrollo de sus operaciones, Grupo Rotoplas depende y seguira
dependiendo en gran medida, de la adquisicién exitosa, oportuna y redituable de materias primas. Debido a que el
precio de éstos estd sujeto en gran medida a los precios internacionales del petrdleo, no se puede asegurar la
estabilidad en el suministro de gas o electricidad, ni la disponibilidad de las materias primas a precios razonables o que
los proveedores continuaran proporcionandolos en los mismos términos o en lo absoluto, lo cual podria afectar de
manera negativa la situacién financiera y los resultados de operacion del Grupo. No existe seguridad que la Compaiiia
podrd superar un aumento significativo en el precio de los suministros de sus materias primas, la escasez en el
mercado de materias primas, la disminucidn en el nUmero de proveedores, la incapacidad para importar, exportar o
transportar dichas materias primas, la volatilidad de su precio o la falta de disponibilidad de las mismas por razones
fuera del control de la Companiia ,por lo que lo anterior podria resultar en aumentos de precio que afectarian de forma
negativa su negocio, resultado de operacidn y situacién financiera.

La ventaja competitiva del Grupo podria verse afectada adversamente por su falta de capacidad para desarrollar
productos y soluciones innovadoras.

La consideracion de que la Compaiiia tiene la posicion lider en el mercado depende de su reputacion por productos y
soluciones de alta calidad asi como por su habilidad de satisfacer las necesidades de sus clientes en un vasto sector de
soluciones del agua. La Compaiiia estd sujeta a riesgos generalmente asociados con la introduccidn de nuevas
soluciones, incluyendo falta de aceptacion del mercado, retrasos en el desarrollo de nuevas soluciones o fallas en los
procesos de manufactura. El ritmo del desarrollo e introduccion de mejores soluciones del agua depende de la
capacidad de implementar exitosamente tecnologia de punta en innovaciones en sus disefos, ingenieria vy
manufactura, lo que requiere una importante inversiéon en activos fijos. Cualquier reduccion futura en inversién en
activos fijos, reducira la capacidad de desarrollar e implementar mejor tecnologia en los productos de la Compaiiia, lo
gue materialmente reducira la demanda de sus productos y soluciones.

Cualquier interrupcion significativa en las plantas de produccion, la cadena de suministros, los centros de
distribucion o la red de distribucién del Grupo podria afectar negativamente las operaciones.

En caso que alguna o todas las plantas o centros de distribucién del Grupo interrumpieran su operacion, lo cual podria
suceder por factores externos, tales como desastres naturales, accidentes, fallas tecnoldgicas, fallas en el suministro
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de energia, huelgas, entre otros, la produccion y entrega de soluciones podrian verse afectadas, lo cual, a su vez,
podria afectar de forma negativa las operaciones y resultados de operacién.

Cualquier interrupcién en el suministro de cualquier materia prima, especialmente resinas y otros derivados del
petréleo, podria resultar en que la Compafiia no sea capaz de operar las plantas de produccién a la capacidad
requerida. Si esta escasez fuera severa, podria afectar en forma importante su produccién. Actualmente la Compaiiia
no depende de un solo proveedor y cuenta con la capacidad de obtener materias primas de diferentes proveedores en
todo el mundo, tales como Pemex, Braskem, Dow Chemical, Indelpro, Equistar y Vinmar. Si bien la Companiia considera
gue existen alternativas de suministro de sus materias primas, y continuamente compara los precios ofrecidos por sus
proveedores para asegurar su competitividad, no puede asegurar que cualquier problema en el suministro de las
mismas, no pudiera generar retrasos en la cadena de produccién y suministro de la Compafiia que pudieren afectar su
situacidn operativa, financiera o resultados.

Por otro lado, si los proveedores contratados por la Compafiia no cumplen con los requisitos de entrega o dejaren de
hacer negocios con la Compaiiia por cualquier causa, la Compaiiia podria incumplir con los tiempos de entrega a sus
distribuidores y clientes, lo que a su vez causaria que dichos clientes cancelen sus pedidos, se nieguen a aceptar
entregas de productos, exijan un menor precio o reduzcan el volumen de pedidos subsecuentes. En caso de que la
Compaiiia registre inventarios insuficientes para suministrar productos a sus clientes, las ventas podrian disminuir
significativamente y el negocio de la Compaiiia se veria afectado.

Si las soluciones del agua ofrecidas por la Compaiiia resultan defectuosas o no funcionan de acuerdo a lo esperado, la
Compainiia podria ser objeto de demandas de pago por dafos e incurrir en gastos inesperados debido al cumplimiento
de las garantias de sus productos, a la necesidad de retirar productos del mercado y a otros factores similares, en cuyo
caso su prestigio, participacién de mercado y, por tanto, su situacion financiera y sus resultados de operacion podrian
verse afectados.

Las soluciones del agua ofrecidas por la Compafiia podrian contener defectos o experimentar fallas debido a una gran
cantidad de factores relacionados con su disefio, materiales, instalacion y/o uso. La falla en el funcionamiento de
algunas soluciones del agua incluyendo los bebederos, purificadores y filtros de agua podria resultar en la
contaminacion del agua, lo cual podria ocasionar problemas de salud a los consumidores y, consecuentemente,
podrian existir reclamaciones, responsabilidades y multas a la Compaiiia. Si alguna de las soluciones del agua ofrecidas
por la Compaiiia resultare defectuosa o experimentare fallas en su funcionamiento, la Compafiia podria verse forzada
a gastar una gran cantidad de tiempo y recursos para identificar y corregir el problema, distrayendo de otras tareas
importantes a su equipo directivo y a otros miembros de su personal. Aunque hasta ahora la Compaiia no ha recibido
una cantidad significativa de reclamaciones por defectos, mal funcionamiento o retiro de sus productos del mercado,
ni ha incurrido en costos significativos por concepto del cumplimiento de las garantias de sus productos, el descuento
en libros de productos devueltos y la implementacién de programas de reparacidén, no puede garantizar que ello no
ocurrira en el futuro. Los defectos o el mal funcionamiento de los productos, la necesidad de retirar del mercado una
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cantidad significativa de productos y la devolucién de un volumen considerable de productos, podrian resultar
costosos, dafiar el prestigio de la Compaiiia y sus relaciones con sus distribuidores, ocasionar dafios a bienes o lesiones
fisicas o problemas de salud, provocar la pérdida de participacion en el mercado en beneficio de otros competidores y
dar lugar a la interposicién de demandas en contra de la Companiia. Algunas de las soluciones de agua ofrecidas por la
Compania estan sujetas a largos periodos de garantia e incluso a garantias de por vida. En el supuesto de que los
indices de falla de los productos de la Compaifiia, los problemas relacionados con los materiales utilizados, defectos y
otros problemas difieran de las estimaciones originales, la Compafiia podria incurrir en gastos muy superiores a los
estimados para el cumplimiento de las garantias de sus productos, lo cual podria afectar sus actividades, situacion
financiera y resultados de operacién.

Limites a las operaciones de comercio exterior en los paises donde opera la Compaiia podria afectar su negocio.

Los paises en donde opera la Compaiiia, o los paises de los que la Compafiia adquiere sus materias primas, cuentan
con diferentes politicas y normas con respecto a la importacién y exportacién de mercancias y materias primas. Estas
politicas y normas pueden modificarse de un momento a otro, o pueden imponer restricciones comerciales por una
diversidad de razones, ya sea con medidas arancelarias o no arancelarias, restringiendo, limitando o prohibiendo el
comercio internacional de mercancias o materias primas. Dichas medidas podrian afectar la produccidon de mercancias
o generar una interrupcion en la cadena de distribucién dado que la Compaiia importa y exporta un porcentaje
considerable de sus materias primas desde su planta de materias primas en México y exporta un nimero considerable
de sus productos a los paises que no cuentan con plantas de produccion.

El mantenimiento, incremento y mejora de la capacidad de produccion de la Compaiiia requieren una inversion
significativa, sin poder garantizar la obtencién de un rendimiento esperado por estas inversiones.

La Compaiia ha realizado y planea continuar realizando inversiones significativas de capital relacionadas con las
capacidades de produccién, cuidado del medio ambiente, eficiencia y modernizacion. En especial, el negocio de
almacenamiento de agua requiere de una inversion de capital significativa en el disefio y construccidon de plantas de
rotomoldeo. Debido al tamano y costo de transporte de productos como cisternas, tinacos y tanques industriales, es
necesario contar con plantas de rotomoldeo que se encuentren relativamente cerca de los distintos puntos de venta y
distribucion de dichos productos. Asimismo, la Compafiia espera realizar inversiones significativas de capital en el
desarrollo y mercadotecnia de sus soluciones integrales del agua. En particular, la Compafiia espera invertir en la
produccidn y mercadotecnia de fuentes de agua potable con la expectativa de obtener un mayor nimero de contratos
con gobierno bajo programas actuales y futuros, destinados al mejoramiento de la infraestructura de agua en los
centros educativos en México. Existe la posibilidad de que la Compafia no obtenga el rendimiento esperado por sus
inversiones en caso de que ocurran situaciones adversas en los mercados de sus productos y soluciones, incluyendo
qgue las decisiones relacionadas con la oportunidad o la forma de dichas inversiones se basen en proyecciones con
respecto a demandas de mercado futuras u otras situaciones inexactas e imprevisibles, o bien, que no se puedan
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obtener recursos suficientes para hacer cualesquier gastos de capital necesarios, lo cual pudiere tener un efecto
adverso sobre los resultados de operacién de la Compaiiia, incluyendo costos por deterioro de sus activos.

Asimismo, existe la posibilidad de que los proyectos actuales o futuros de la Compaiiia no sean concluidos de manera
oportuna o en su totalidad, debido a factores tales como la incapacidad de obtener financiamiento, cambios
regulatorios, falta de cumplimiento o disponibilidad de los contratistas y subcontratistas asi como problemas de
logistica.

La Compaiia podria no contar con la capacidad suficiente para ampliar exitosamente sus operaciones en nuevos
mercados, incluyendo los Estados Unidos.

La Compaiiia analiza y explora continuamente la posibilidad de ampliar sus operaciones a nuevos mercados. Para que
la Compafiia logre los resultados esperados en nuevos mercados, podria requerir inversiones significativas para
desarrollar la visibilidad de la marca Rotoplas y posicionarla como una marca de soluciones del agua innovadoras y de
alta calidad. Cada uno de los riesgos aplicables a la capacidad para operar con éxito en los mercados actuales es
aplicable también a la capacidad para operar con éxito en nuevos mercados. Ademas de estos riesgos, es posible que
la Compafiia no tenga el mismo nivel de familiaridad con la dinamica y condiciones en los nuevos mercados donde
quiera operar, lo que podria afectar adversamente la capacidad para expandirse u operar en estos mercados. Puede
ser que exista incapacidad de crear una demanda similar para las soluciones de agua, lo que podria afectar
negativamente su rentabilidad. Si la Compafiia no tiene éxito en ampliar sus operaciones en nuevos mercados, podria
tener un efecto adverso y significativo en la Compaiiia.

Durante el 2015 y el primer trimestre del 2016, la Compafiia instalé una planta en los estados de California, Georgia y
Texas en los Estados Unidos. Aunque la Compafiia considera que los Estados Unidos representan una atractiva
oportunidad de crecimiento, el mercado estadounidense de soluciones de almacenamiento de agua es muy
competitivo y se encuentra sumamente fragmentado. Otros mercados a los que la Compaiiia podria expandirse en el
futuro podrian representar los mismos retos. Por ejemplo, en Australia existe una compafiia también relacionada con
el negocio del almacenamiento del agua y que utiliza la marca Rotoplas para comercializar sus productos. La Compaiiia
podria verse en la incapacidad de competir exitosamente con las empresas en los nuevos mercados o en la necesidad
de competir bajo otra marca debido a que la marca o marcas que son similares a la marca de la Compaiiia sean
utilizadas en dichos mercados.

La Compaiiia enfrenta una alta competencia en sus soluciones de conduccién de agua.
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Los productos de la Compafiia relacionados con la conduccidn de agua enfrentan una fuerte competencia basada en el
precio, el desempeiio, la calidad del producto, la entrega del mismo y el servicio al cliente. Esta competencia podria
variar de manera significativa en cualquier momento, y la capacidad de la Compaiiia para ajustar la mezcla de
productos con base en las condiciones de mercado es limitada, debido a restricciones inherentes a los procesos de
produccidn. La competencia de la Compaiiia incluye a empresas mas grandes o con mayor presencia dentro de estos
mercados, o bien empresas que tienen mas ventajas competitivas debido a una combinacién de diferentes factores,
tales como una mayor especializacién, mayor acceso a recursos financieros, la explotacién de beneficios de integracion
y economias a escala, la disponibilidad de materias primas a menores costos, la diversificacidon y reduccién de riesgos.
Un aumento en la competencia podria tener un efecto adverso sobre la rentabilidad y resultados de operacién de la
unidad de conduccidn de agua.

La Compaiia podria experimentar dificultades para recaudar capital adicional en términos del todo favorables en el
futuro, lo cual podria afectar su capacidad para llevar a cabo sus actividades o lograr sus objetivos de crecimiento.

En el supuesto de que los saldos de efectivo y el efectivo generado por las operaciones de la Compafiia, en conjunto
con las operaciones de financiamiento celebradas, resulten insuficientes para efectuar inversiones, adquisiciones o
suministrar el capital de trabajo necesario en el futuro, la Compaiia podria verse en la necesidad de obtener
financiamiento adicional de otras fuentes. La capacidad de la Compafiia para obtener dicho financiamiento adicional
dependerd en parte de la situacién imperante en los mercados de capitales, la situacidn de la industria a la que
pertenece la Compaiiia y los resultados de operacién de esta ultima; y dichos factores podrian afectar los esfuerzos de
la Companfia para obtener financiamiento adicional en términos satisfactorios. La volatilidad del mercado en los
ultimos afos ha generado presiones a la baja en el acceso a fuentes de financiamiento para las empresas, asi como en
la capacidad crediticia de estas ultimas y en todos los participantes en los mercados financieros en general. En el
supuesto de que la Compaiiia no logre obtener acceso al financiamiento o no pueda obtenerlo en términos favorables
como podria suceder si persisten o empeoran los niveles de inestabilidad y volatilidad actuales, la capacidad de la
Compainiia para acceder a los mercados de capitales podria verse afectada en forma adversa y la Compaiiia podria
verse en la imposibilidad de efectuar inversiones, aprovechar las oportunidades que se le presenten para efectuar
adquisiciones o participar en otras operaciones, o responder a los retos de sus competidores. Igualmente, la Compaiiia
no puede asegurar que sera capaz de continuar obteniendo financiamiento, ya sea de fuentes preexistentes, de otras
fuentes o en lo absoluto, o en condiciones comparables a los financiamientos existentes o mas favorables.

Si la Compaiiia incurre en deuda adicional en el futuro, podria tener, entre otros, los siguientes efectos: limitar su
capacidad para pagar sus deudas; incrementar su vulnerabilidad a condiciones econdmicas y de la industria en general;
requerir que dedique una parte importante de su flujo de efectivo al pago de deudas, lo cual puede ponerla en
desventaja respecto de otros competidores con menos deuda; limitar su flexibilidad para planear o reaccionar ante
cambios en el negocio y en la industria; afectar su capacidad para aprovechar oportunidades para adquirir otros
negocios o para implementar planes de expansién; limitar el efectivo disponible para pago de dividendos; limitar su
capacidad para obtener financiamientos adicionales; limitar su capacidad para otorgar garantias o incrementar el
costo de financiamientos adicionales.
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Ademas, en el futuro la Compafiia podria contratar deuda adicional en moneda extranjera. La devaluacidn del peso
frente a otras monedas incrementa el costo en pesos de los intereses pagados y del capital sobre esta deuda, lo que le
ocasiona una perdida cambiaria. Debido a que sus ingresos estdn denominados en diversas divisas, principalmente
pesos y reales brasilefos, dicho incremento se contrarrestaria o mitigaria Unica y parcialmente en caso de un aumento
en las ganancias en los tipos de cambio.

La capacidad de la Compaiia para mantener su ritmo de crecimiento depende de la experiencia de su equipo
directivo y de la contratacion y retencion de personal capacitado.

El equipo directivo de la Compafiia cuenta con amplia experiencia operativa y con un profundo conocimiento de la
industria. La Compafiia depende de su equipo directivo para definir sus estrategias, determinar su curso y administrar
sus operaciones, y considera que la labor de este equipo es un elemento critico de su éxito. Ademads, en los ultimos
afios la demanda de personal con experiencia en las operaciones que realiza la Compaiiia ha ido en aumento. El
crecimiento sostenido de las operaciones de la Compafiia dependerd de que la misma logre atraer y conservar el
personal adecuado, incluyendo ingenieros, ejecutivos y trabajadores que cuenten con la experiencia necesaria. La
competencia para atraer a este tipo de personas es intensa y la Compania podria tener dificultades para contratarlas y
conservarlas, lo cual podria limitar su capacidad para cumplir en forma adecuada con sus proyectos actuales y futuros.
En particular, sus funcionarios de primer nivel tienen experiencia considerable y conocimiento de la industria. La
pérdida de cualquiera de estas personas o la incapacidad de la Compafiia para atraer y retener suficientes funcionarios
calificados adicionales, podria afectar negativamente su capacidad para implementar su estrategia de negocios. Es
posible que los paquetes de compensacion e incentivos ofrecidos por la Compafiia no sean suficientes para retener al
personal de mayor experiencia.

El éxito de la Compaiiia también depende de su capacidad continua de identificar, contratar, capacitar y conservar
personal calificado de ventas, mercadotecnia, investigaciéon y administracién, entre otros. La competencia por dicho
personal calificado es intensa. Los negocios de la Compania podrian verse afectados negativamente si no puede atraer
personal necesario.

Si alguna adquisicion significativa que se llegue a efectuar no se integra de manera efectiva a la Compaiiia, esto
podria afectar adversamente los resultados de operacion y situacion financiera de la empresa.

La Compaiiia constantemente estd analizando posibles objetivos para expandirse de manera inorgdnica. Las
adquisiciones involucran riesgos, entre los que se encuentran: que los negocios adquiridos no alcancen los resultados
esperados; no se alcancen los ahorros esperados como resultado de las sinergias; dificultades en la integracidon de
operaciones, tecnologias y sistemas de control; posible incapacidad para contratar o mantener al personal clave en las
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operaciones adquiridas; posible incapacidad para lograr las economias de escala esperadas; pasivos no previstos; y
consideraciones antimonopdlicas y regulatorias. Si no se pueden integrar o administrar con éxito las operaciones
adquiridas, existe la posibilidad de que no se obtengan los ahorros previstos en los costos y el incremento en los
ingresos y los niveles de integracion; lo que puede dar como resultado una rentabilidad reducida o pérdidas en las
operaciones. Asimismo, la Compafia podria enfrentar costos y gastos que no fueron previstos en relacién con la
integracién de negocios adquiridos, y podria experimentar otros efectos imprevistos y adversos, los cuales podrian
afectar adversamente a la Compaiiia.

Los costos de cumplimiento con las leyes ambientales y de seguridad, asi como cualquier cambio, modificacion o
contingencia relacionada con estas leyes, pueden aumentar y afectar adversamente las operaciones, resultados de
operacion, flujos de efectivo o situacion financiera de la Compaiia.

La Companiia esta sujeta a diversas leyes y regulaciones federales, estatales y municipales relativas al medio ambiente
asi como a la salud y seguridad de sus empleados. Las leyes ambientales aplicables son complejas, cambian
frecuentemente con el paso del tiempo y han tendido a hacerse mas estrictas. Si bien se han presupuestado gastos
futuros de capital y de operacion para mantener el cumplimiento con dichas leyes ambientales, no se puede asegurar
que las leyes ambientales no cambiardn o se volveran mas estrictas en el futuro. Por lo tanto, no se puede asegurar
qgue los costos de cumplir con las leyes ambientales, de salud y seguridad, vigentes y futuros, o derivados de una
interpretacién mds estricta o distinta de dichas leyes, y la responsabilidad en la que se haya podido incurrir o en que se
incurra, no afectaran adversamente la condicion financiera, operaciones o resultados de operacion de la Compaiiia.
Los cambios en las circunstancias locales o en las leyes o reglamentos aplicables pueden hacer necesaria la
modificacién de autorizaciones o permisos o exigir cambios en los procesos y procedimientos de la Compaiiia para
cumplir con dichas disposiciones, o pueden obligarla a obtener autorizaciones o permisos adicionales para operar sus
plantas que no se contemplan en este momento. La Compafiia no puede garantizar que logrard cumplir en un futuro
con nuevas leyes y reglamentos en caso de que cambien y se vuelvan mas estrictos. Cambios adicionales en las
actuales regulaciones podrian resultar en un incremento en los costos de cumplimiento de dichas obligaciones, un
incremento en los costos o un aumento en los precios de sus productos, lo cual podria tener un efecto adverso sobre
su condicién financiera o resultados de operacion.

Asimismo, la Companiia requiere obtener, conservar y renovar de manera regular permisos, licencias y autorizaciones
de diversas autoridades gubernamentales para construir y operar sus plantas de produccion y centros de distribucion.
En todo momento se busca mantener el cumplimiento con las diversas leyes, permisos y reglamentos; sin embargo, no
se puede asegurar que se haya cumplido o que se cumpla en todo momento plenamente con dichas leyes,
reglamentos y permisos. En caso de que se incumplan o se infrinjan estas leyes, reglamentos o permisos, la Compaiiia
podria ser multada o sancionada por las autoridades correspondientes.

Las operaciones de la Compaiia podrian verse afectadas por desastres naturales, peligros de produccién y otros
eventos.
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Los desastres naturales, tales como tormentas, huracanes y terremotos, podrian dificultar las operaciones, dafiar la
infraestructura o afectar adversamente las plantas de produccidn y centros de distribucion de la Compafiia. Asimismo,
la Compafiia esta sujeta a actos de vandalismo o disturbios que podrian afectar su infraestructura y/o su red de
distribucidn. Cualquiera de estos eventos podria aumentar los gastos de capital para reparaciones.

Las operaciones estan sujetas a peligros tales como incendios, explosiones y otros accidentes relacionados con el
manejo de quimicos y el almacenamiento y transporte de los productos de la Compafiia. Estos peligros pueden causar
desde lesiones a personas hasta la pérdida de vidas, dafios graves y/o destruccion de bienes y equipo, asi como dafio
ambiental. Un accidente relevante en una de las plantas o instalaciones de la Compafiia podria obligar a suspender sus
operaciones temporalmente, y daria como resultado el incurrir en costos compensatorios significativos y pérdidas de
ingresos.

La Compania ha asegurado sus plantas y centros de distribucion contra dafios causados por desastres naturales,
accidentes u otros hechos similares que resulten en dafios a los bienes y activos de la Compaiiia; sin embargo, si se
generan pérdidas por estos eventos, no se puede asegurar que éstas no excederdn los limites de las pdlizas. Los dafios
que exceden de manera significativa los limites de las pdlizas de seguros, o que no fueron previsibles o cubiertos por
las mismas, podrian tener un efecto negativo importante en sus operaciones, resultados de operacion, situacion
financiera y perspectivas. Ademas, aun si la Compaifiia recibe el pago de los seguros como resultado de un desastre
natural, las instalaciones podrian sufrir interrupciones en la produccién, a medida que se concluyan las reparaciones,
lo que podria afectar de manera importante y adversa sus operaciones, resultados de operacidn, situacion financiera y
perspectivas.

Asimismo, por la complejidad de los procesos de produccion, la Compafiia podria experimentar problemas para
alcanzar niveles de eficacia aceptables en la manufactura de sus productos. Dicha dificultad aumenta en la medida en
la que se utilicen nuevos materiales o nuevas tecnologias. Las operaciones de la Compafiia se podrian ver afectadas
adversamente si no somos capaces de superar dichos problemas.

La Compaiiia cuenta con un plan de contingencia para continuar sus operaciones en estos casos (Business Continuity
Plan).

Los conflictos colectivos, las obligaciones y los litigios de cardcter laboral podrian afectar en forma adversa las
actividades, la situacién financiera y los resultados de operacion de la Compaiiia.
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Al 31 de diciembre de 2015, aproximadamente el 52.2% de los empleados de la Compafia eran sindicalizados.
Histéricamente, las relaciones de la Compaiiia con dichos sindicatos han sido cordiales y respetuosas. La Compaiiia
renegocia los términos de sus contratos colectivos cada afio periddicamente segln lo dispuesto por la legislacion
laboral de los distintos paises en los que opera. La Compafila no puede garantizar la estabilidad futura de sus
relaciones con cada uno de dichos sindicatos; y cualquier conflicto con los sindicatos a los que estan afiliados sus
trabajadores puede resultar en huelgas u otros conflictos laborales que podrian incrementar sus costos de operacion,
lo cual podria dafiar las relaciones con los clientes y afectar en forma adversa sus actividades, condicién financiera y
resultados de operacién. Asimismo, como en cualquier otro negocio, la Compainia puede sufrir, de tiempo en tiempo,
rotacién en su personal o conflictos con sus sindicatos que puedan resultar en litigios laborales o, en su caso, en el
pago de indemnizaciones.

Ademas, las presiones inflacionarias y las reformas legislativas podrian incrementar sus costos laborales, los cuales
podrian tener un efecto adverso en la situacién financiera y resultados de operacion de la Compaiia. La Compaiiia
otorga diversos planes de compensacién, incluyendo pensiones, salud, retiro y otros beneficios. El costo anual de
dichas prestaciones puede variar significativamente cada afio y es afectado de manera importante por diversos
factores, tales como cambios en las tasa de retorno actuales o esperadas en los activos objeto de dichos planes,
cambios en la tasa ponderada promedio de descuento utilizada para calcular obligaciones, la tasa de inflacién de los
servicios de salud y el resultado de la negociaciones de los contratos colectivos. Todo lo anterior podria tener un
efecto significativo adverso en su situacidon financiera y resultados de operacién.

La proteccion y reconocimiento de las marcas, patentes y otros derechos de propiedad industrial de la Compania son
clave para su negocio.

La proteccion y la reputacién de las marcas y patentes de la Compafiia en el mercado constituyen elementos clave
para promover el crecimiento y las ventas de los productos y soluciones que ofrece la Compaiiia. Por tal razdn, las
marcas, nombres comerciales, patentes y otros derechos de propiedad industrial son activos fundamentales para el
negocio de la Compafiia. Es esencial mantener el buen reconocimiento de las marcas y patentes en los diversos
mercados en que opera la Compaiiia a fin de atraer y mantener vendedores, clientes y trabajadores, lo que es crucial
para el futuro éxito y la consolidacién de los planes de expansién. En caso de que la Compaiiia resulte ineficiente en
mantener el reconocimiento de sus marcas, avisos comerciales, patentes y otros derechos de propiedad industrial,
podria tener un impacto negativo en el negocio, resultados de operacion y situacion financiera de la Compaiiia. Si la
Compaiiia no es capaz, o da la impresién de no ser capaz, de manejar situaciones que pudieran representar un riesgo a
su reputacion o reconocimiento de mercado, su negocio podria verse afectado. Dichas situaciones incluyen, entre
otras, el manejo de conflictos de interés potenciales, requisitos legales y regulatorios, cumplimiento de garantias y
servicio al cliente, condiciones de seguridad en las operaciones, aspectos éticos, lavado de dinero, privacidad,
mantenimiento de registros, prdcticas de venta y comercializacion y la identificacién adecuada de los riesgos legales,
de reputacion, crédito, liquidez y de mercado inherentes a los negocios de la Compaiiia.
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La Compaiiia tiene registradas sus marcas, patentes y otros derechos de propiedad industrial en los paises en que
opera. La ineficiencia de la Compaifiia en mantener un adecuado régimen de proteccidn de sus marcas y patentes
podria representar un riesgo para sus operaciones y por tanto afectar de manera negativa su negocio, resultados de
operacion y situacion financiera.

Asimismo, la Compafiia pretende hacer valer sus derechos de propiedad industrial contra las violaciones de terceros,
pero sus acciones podrian no ser efectivas para evitar la imitacién de sus productos o marcas o para prevenir que
terceros intenten obstaculizar las ventas de los productos de la Compafiia argumentando que dichos productos violan
sus derechos de propiedad o derechos de propiedad industrial. Si un competidor viola sus marcas, hacer valer los
derechos de la Compafiia podria ser costoso y distraer recursos que serian utilizados para operar y desarrollar sus
negocios. Aun cuando la Compafiia busca defender de forma activa sus marcas, patentes y derechos de propiedad
industrial, podria no hacer valer de forma exitosa sus derechos y esto podria afectarla de forma sustancial y adversa.

En la medida en la que las innovaciones y los productos de la Compafiia no sean protegidos por patentes, derechos de
autor o cualquier otro derecho de propiedad industrial en cualquiera de sus mercados clave, terceros (incluyendo
competidores) podrian comercializar sus innovaciones o productos o usar sus conocimientos tecnoldgicos, lo que
podria afectar adversamente su negocio, resultados de operacién y condicién financiera. Ademas, la proteccion legal
de sus derechos de propiedad intelectual en un pais no necesariamente proveerd de proteccién en otros paises donde
opera la Compaiiia.

Cualquier interrupcion significativa de los sistemas informdticos de la Compaiia podria afectar negativamente sus
operaciones.

La Compafiia depende de multiples sistemas de informacién hechos a la medida para operar sus negocios, incluyendo
operaciones de procesamiento, respuesta a las operaciones de atencién a clientes y distribuidores, finanzas,
contabilidad, compras y cobranza. La Compafiia podria experimentar problemas en la operacidn de sus sistemas de
informacion como resultado de fallas en los mismos, virus informaticos, hackers o por otras causas. Cualquier
interrupcidn significativa o desaceleracion de los sistemas puede provocar que la informacién se pierda o demore, lo
que podria resultar en retrasos en la entrega de la mercancia a sus clientes, y en Ultima instancia podria causar que las
ventas de la Compafiia disminuyeran. Ademas, cualquier interrupcidon importante o lentitud de los sistemas de
software de la Compafiia podria alterar la red de distribucién, lo cual afectaria negativamente las érdenes, produccion,
inventario, transporte y entrega de productos a puntos finales de venta. Dicha alteracion tendria un efecto adverso en
el negocio, condicidn financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]
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Resultados por Solucion
Cifras en millones de MXN

Soluciones Individuales Soluciones Integrales
Ventas Netas 1,236 1,049 17.8% 208 347 (40.1%)
EBITDA 183 159 15.0% 41 51 (19.0%)
Margen de EBITDA 14.8 15.. (4] pb 4.6 5

Las soluciones individuales representaron el 85.6% de las ventas y crecieron 17.8% respecto al mismo periodo
del afio pasado, principalmente en México, en el canal tradicional y en la division de otros paises, por la
adquisicion efectuada en Argentina.

El margen de EBITDA se redujo 50 puntos base, afectado por el mayor costo de la materia prima en
aproximadamente 35%, derivado de la depreciacion del peso en relacion al dolar.

Las soluciones integrales representaron el 14.4% de las ventas totales y retrocedieron 40.1% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior, debido principalmente a los recortes presupuestales que aplazaron los
programas de soluciones integrales en México y a la disminucion de ventas de soluciones integrales en Brasil,
que fue parcialmente compensado por mayores ventas de soluciones integrales con mantenimiento en México.

La rentabilidad de las soluciones integrales tuvo un importante crecimiento de 520 puntos base, gracias a la
venta de soluciones integrales con mantenimiento, tanto en tratamiento y reciclaje de agua, como el negocio
de Bebederos Escolares.

A partir del mes de septiembre, se incorporaron a este segmento los resultados de Sytesa en este tipo de
soluciones. Excluyendo a Sytesa, las soluciones integrales disminuyeron 61.2% respecto al cuarto trimestre
del afio anterior.

Resultados por Pais
Cifras en millones de MXN

M éxico Brasil Otros
aTle 4715 Var. AT16 4715 Var. 4T1l6 4715 Var.
Ventas Netas o976 280 10.9% 89 278 ET.9 Et1] 235 50 .8%
EBITDA 226 193 17.0% (50) 3 NA 48 21 MA
argen de EBITOA 23.1 21.8 (55.7%) {1.2%) (5450) ph 127 86 i
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Trimestre: 4  Ano: 2016

Ventas 4T16

Otros
26.3%

6.2%

EBITDA 4T16

Brasil
(22.2%

100.7%

Resultados Anuales 2016

Informacion Financiera Seleccionada

Cifras en millones de MXN

Ventas Netas
Utilidad Bruta

I, [P— A R,
Margen de Utilidod Bruta

Utilidad de Operacidn

Utilidad Neta
Margen de Utilidad Neta
EBITDA

P ERITIA
Mai gen de EBITDA

Miéxico
67.6%

2016
5,353
2,257
42.2%
580
10.8%
451
B.4%
738
13.8%

Ventas 4T15

Otros
17.1%

México
Brasil 63.0%

19.9%

EBITDA 4T15

2015 Var.
5,700 (6.1%)
2,304 [2.0%)
40.4% 180 pt
b62 (12.4%)
11.6% (80 pb
403 11.9%
771 [4.3%)
13.5% 0 pb

Durante 2016, las ventas acumuladas retrocedieron 6.1% en comparacion al afio anterior, derivado de los

problemas politicos y econdmicos que se presentaron en los principales mercados donde opera Rotoplas, y que
han disminuido la demanda de soluciones integrales.

En el periodo de 2014 a 2016 se logrd un crecimiento mayor al 11% en los ingresos organicos exceptuando
ventas al canal gobierno y adquisiciones; lo que demuestra la estabilidad y rentabilidad del negocio core de la
compaiiia, en el canal de retail y a soluciones integrales con mantenimiento para el sector privado-comercial.

El margen de la utilidad bruta crecié 180 puntos base, debido a mejores precios a lo largo del afio, asi como a
un mix de venta con soluciones de mayor margen.
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El margen de la utilidad de operacion retrocedié 80 puntos base, en consecuencia de la disminucidn en ventas,
ocasionando poca absorcion de gastos fijos; adicional a los one timers de Ps. 16 millones por el ajuste de
operaciones durante el afio en Argentina y Brasil.

Cabe mencionar que el margen de EBITDA increment6 30 puntos porcentuales en comparacion con el afio
pasado, debido a la inclusion de las ventas de Talsar en Argentina y Sytesa en México, no obstante los gastos
asociados al inicio de operaciones en Estados Unidos de Norteamérica y la optimizacion de nuestro footprint
de manufactura en Argentina y Brasil.

Es importante destacar que la utilidad neta crecid 11.9% y su margen se expandié 130 puntos base en
comparacion al afio anterior. Esto se debe a la gestion eficiente de los recursos no operativos del Grupo, en
linea con el objetivo de la creacion de valor a largo plazo.

Durante 2016, Rotoplas cerrd exitosamente tres adquisiciones con recursos propios. Talsar y Sytesa aportan
soluciones de crecimiento acelerado al portafolio de productos, mientras que AIC confirma el compromiso
con la innovacion para el futuro.

Resultados por Solucion
Cifras en millones de MXN

Soluciones Individuales Soluciones Integrales
2016 2015 Var. 2016 2015 Var.
Ventas Netas 4,967 4,477 10.9% 386 1,223 (E8.4%)

EBITDA 637 b25 1.9% 101 145 (30.7%)

Margen de EBITDA 12.8% 14.0 {120) pb 26.0 11.9 . L

En 2016, los ingresos de las soluciones individuales crecieron 10.9% en comparacion al afio anterior,
principalmente en México y la division de otros paises. Este crecimiento fue impulsado por el desempefio
organico de las soluciones, asi como por la incorporacion de los productos de Talsar. Este tipo de soluciones
representaron el 92.8% de los ingresos netos de la Compaiia.

El margen de EBITDA de las soluciones individuales retrocedié 120 puntos base debido a una menor
capacidad de absorber costos y gastos fijos derivada de un menor volumen de venta en la compaiiia, asi como
un mayor costo de materia prima en aproximadamente $39 millones, derivado de la depreciacion del peso
frente al dolar.

Las soluciones integrales se ubicaron en Ps. 386 millones, desde los Ps. 1,223 millones del afio pasado. Lo
anterior, por el entorno del mercado brasilefio mencionado anteriormente, aunado al retraso en la ejecucion de
programas gubernamentales en México. Excluyendo las soluciones de Sytesa, este tipo de soluciones
retrocedieron 76.5%.

Durante 2016, Rotoplas ha ganado diversos contratos del Programa Nacional de Bebederos Escolares por
parte del gobierno mexicano. Los ingresos provenientes de este programa se han comenzado a reconocer en el
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ultimo trimestre de 2016, y estamos trabajando para optimizar el proceso de registro de la venta, que
actualmente esta en fase de aprendizaje para las partes involucradas.

El margen de EBITDA de las soluciones integrales aumento significativamente a 26.0% desde el 11.9% de un
afio antes, principalmente por la incorporacion de soluciones integrales con mantenimiento.

Resultados por Pais
Cifras en millones de MXN

México Brasil Otros
2016 2015 Var. 2016 2015 Var. 2016 2015 \ar.
Ventas Netas 3,464 3,632 14.6%) 405 1,118 (63.8%) 1,485 951 55.2%
EBITDA 745 810 (7.9%) (132) (38) (24.4%) 124 59 HA
Margen de FEITDA 21.5% 22.3% {80) pb -32.5% -5.8%  (2370)pb 2.3% 6,29 i
Ventas 2016 Ventas 2015
Ciros
Otros 16.7%
27.7% México México
64.7%
Brasil Brasil
7.6% 19.6%
EBITDA 2016 EBITDA 2015
Erasil Brasil Otros
17.8%] i
[ ] - (12.7%) 7.6%
México México
101.1% 105.1%

Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V.
Estado de Resultados Consolidados al 4T16 y Acumulados a Diciembre 2016
Cifras No Auditadas - En millones de MXN
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4716 4715 Var. 2016 2015 Var.
Ventas Netas 1,444 1,397 3.4% 5,353 5,700 (6.1%)
Costo de Venta 839 830 1.0% 3,097 3,397 (8.8%)
Utilidad Bruta 606 566 6.9% 2,257 2,304 (2.0%)
Margen de Utilidad Bruta 41.9% 40.5% 140 pb 422%  40.4% 180 pb
Gastos de Operacidn 441 386 14.4% 1,677 1,641 2.2%
Utilidad de Operacion 164 181 (9.0%) 580 662 (12.4%)
Margen de Utilidad de Operacion 11.4% 12.9% (150} pb 10.8% 11.6% (80) pb
Resultado Integral del Financiamiento (3) (6) 50.5% 70 (87) NA
Ingresos Financieros 52 38 38.6% 218 128 70.2%
Gastos Financieros 55 44 26.0% 148 215 (31.0%)
Utilidad antes de Impuestos 157 174 (10.1%) 645 576 12.1%
Impuestos 49 60 (17.7%) 195 174 12.2%
Utilidad Neta 108 115 (6.0%) 451 403 11.9%
Margen de Utilidad Neta 7.5% 8.2% (70) pb 8.4% 7.1% 130 pb
EBITDA 224 210 6.8% 738 771 (4.3%)
Margen de EBITDA 15.5% 15.0% 50phb 13.8% 13.5% 30pb

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

Resultados no Operativos

El resultado integral de financiamiento al 31 de diciembre de 2016 registré un saldo por Ps. 70 millones, en comparacion con el saldo de Ps. 87
millones de un afio antes. En el afio se generd una ganancia cambiara de Ps. 51 millones por la revaluacién de las monedas de los paises donde
opera Rotoplas frente a la moneda funcional.

En este mismo periodo, los intereses netos pagados fueron Ps. 14 millones, debido a menores excedentes de tesoreria por las adquisiciones
realizadas, y reconocimiento de la deuda de Sytesa.

Capex

Las inversiones de capital realizadas durante 2016 fueron de Ps. 371 millones y representaron el 6.9% de las ventas. Estos recursos fueron
destinados principalmente a las necesidades de capital en Estados Unidos de Norteamérica, asi como a proyectos de mejora de procesos y
mantenimiento de maquinaria en el resto de las plantas del Grupo.

Es importante mencionar que a dos afios de la Oferta Publica Inicial de Rotoplas, se han invertido aproximadamente Ps. 3,100 millones, equivalentes
aproximadamente al 77% de los recursos obtenidos. Esto demuestra que a pesar de un entorno complejo, el mercado del agua presenta opciones
reales de crecimiento, tales como las soluciones integrales con mantenimiento y el mercado de Estados Unidos, donde la Empresa ha enfocado sus
esfuerzos.
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Capex

Cifras en millones de MXN

2016 %
México 198 53%
Brasil 11 3%
Otros 162 44%
Total 371 100%

Deuda

La deuda total fue de Ps. 1,243 millones, el 99% de la deuda estad denominada en pesos y 1% en reales brasilefios. El incremento en la deuda a
corto plazo con respecto al afio anterior se debe al inicio de amortizaciones de los créditos con vencimiento en 2020.

La posicién en caja al 31 de diciembre de 2016 fue de Ps. 1,563 millones; la variacion se explica principalmente por las adquisiciones realizadas
durante el afio llevadas a cabo con recursos propios, ademas de inversiones para soportar los requerimientos de capital de trabajo en las regiones en

crecimiento. Con esto, la deuda neta se ubicé en (Ps. 320) millones.

Cifras en millones de MXN

2016 Dic. 2015 VELS

Deuda Total 1,243 1,217 2.1%
Deuda a Corto Plazo 285 13 NA
Deuda a Largo Plazo 958 1,204 (20.4%)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,563 3,476 (55.1%)

Deuda Neta (320) (2,259) 85.8%

Indicadores Financieros a Diciembre 2016

LTM16 LTM15

Deuda Neta / EBITDA (-4)x (29)x
Pasivo Total / Capital Contable 0.3 0.3
Utilidad por Accién 0.93 0.83

La utilidad por accién en los ultimos 12 meses subié 11.9% en comparacién al mismo periodo del afio pasado, demostrando la resiliencia de la
estrategia del modelo de negocio ante el entorno econémico complejo y demuestra que las decisiones de la Administracién han minimizado estos
impactos.

Instrumentos Financieros Derivados
El uso de los instrumentos financieros derivados se rige por las recomendaciones y las politicas dictadas por el Consejo de Administracion y
supervisadas por el Comité de Auditoria, las cuales proveen lineamientos sobre el manejo de riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo

de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados, y la inversién de exceso de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2016 el valor de mercado de las posiciones de Grupo Rotoplas fue:
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Tipo de instrumento Valor de mercado (mdp)
SWAP +34.50

Eventos Relevantes

e En el cuarto trimestre de 2016, Rotoplas suscribio un contrato de prestacion de servicios de formador de mercado con UBS Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., UBS Grupo Financiero (UBS), el cual tendra una vigencia de 12 meses, iniciando la prestacién de servicios el dia 12 de
octubre de 2016 con el fin de promover la liquidez de las acciones de AGUA.

e EI 28 de noviembre de 2016 Rotoplas anuncié que recibié de Fitch Ratings una calificacién de escala nacional de 'AA(mex)' con
perspectiva estable, asi como calificacion de 'AA(mex)' a dos emisiones de deuda, bajo un programa de Certificados Bursatiles
(CEBURES) por un monto total de hasta $3,000 millones de pesos o su equivalente en Unidades de Inversién (UDIS). De igual forma,
Standard & Poor's asigno a Rotoplas Calificacion de riesgo crediticio de largo plazo en escala nacional de 'mxAA-' con perspectiva estable,
y de 'mxAA-' con calificacién de recuperacion de '3H' a las emisiones de CEBURES mencionadas anteriormente.

Programa de Recompra de Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 el fondo de recompra report6 8,825,101 acciones en tesoreria.

Grupo Rotoplas S.A.B. de C.V.

Balance General a Diciembre 2016 y 2015

Cifras No Auditadas - En millones de MXN
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Balance General
Cifras en millones de MXN

4T16 Dic. 2015

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,563 3,476

Cuentas por Cobrar 1,792 1,820
Inventarios 892 768
Otros Activos Circulantes 566 259
Activo Circulante 4,813 6,324
Propiedad, Planta y Equipo - Neto 2,283 1,304
Otros Activos a Largo Plazo 2,597 519
Activo Total 9,693 8,147
Deuda a Corto Plazo 285 13
Proveedores 752 564
Otras Cuentas por Pagar 336 262
Pasivo a Corto Plazo 1,373 839
Deuda a Largo Plazo 958 1,204
Otros Pasivos a Largo Plazo 37 52
Pasivo Total 2,368 2,094
Capital Contable Total 7,325 6,053
Total Pasivo + Capital Contable 9,693 8,147

Control interno [bloque de texto]

N/A

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]
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En 2014 Grupo Rotoplas definio el plan estratégico para el periodo 2014 -2019, con el cual se determinaron los objetivos y métricas estratégicas que
reflejaran los avances y logros con respecto a las metas planteadas
para dicho periodo.

La estrategia esta fundamentada en fortalecer el negocio de soluciones individuales y materializar una serie de soluciones integrales a través de
iniciativas enfocadas a lograr el crecimiento de la organizacion en el
continente Americano.

Las principales métricas permiten evaluar el avance de la estrategia basandose en el alcance de ventas, razones de liquidez y rentabilidad, entre
otras.

Grupo Rotoplas, SAB de CV
Razones Financieras
4to Trimestre

Razones financieras 4T16 4T15

ROE* 14% 20%

ROA* A65% 494%
ROIC* 10% 12%

*Ex IPO

Indicadores Financieros 12 meses

Deuda Neta / EBITDA ((4)x (2.9)x
Pasivo Total / Capital Contable 0.3 0.3
Utilidad por Accién 0.93 0.83
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacién: AGUA
Periodo cubierto por los estados financieros: 10 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :  2016-12-31

Nombre de la entidad que informa u otras formas de  AGUA
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion : MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados Miles de pesos
financieros:

Consolidado: Si

Numero De Trimestre: 4

Tipo de emisora: ICS

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los doce meses finalizados el

31 de diciembre de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34
“Informacidn financiera intermedia”. Los estados financieros intermedios condensados a fechas intermedias no incluye
todas aquellas notas que son necesarias sean incluidas en un reporte anual. En este sentido, los estados financieros
intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales para el afio terminado 31
de diciembre 2015, que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), asi como cualquier otro documento publico hecho por la Compafiia durante este periodo.

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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Al 31 de diciembre de 2016 la cobertura de andlisis es proporcionada por:

Bank of America Merrill Lynch.

. Grupo Bursatil Mexicano (GBM).

Goldman Sachs.

Grupo Santander.
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Trimestre:

[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Cierre Trimestre
Actual

2016-12-31

Consolidado

4 Afno: 2016

Cierre Ejercicio
Anterior
2015-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,562,545,000 3,476,252,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 2,237,493,000 2,039,262,000
Impuestos por recuperar 106,249,000 23,013,000
Otros activos financieros 14,664,000 17,249,000
Inventarios 891,903,000 768,113,000
Activos bioldgicos 0 0
Otros activos no financieros 0 0

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta

4,812,854,000

6,323,889,000

Activos mantenidos para la venta

0

0

Total de activos circulantes

Activos no circulantes [sinopsis]

4,812,854,000

6,323,889,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 86,354,000 89,093,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 34,498,000 0
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 130,796,000 9,339,000
Propiedades, planta y equipo 2,282,699,000 1,304,293,000
Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 1,876,767,000 56,626,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 150,550,000 111,438,000
Activos por impuestos diferidos 282,745,000 203,179,000
Otros activos no financieros no circulantes 35,533,000 49,640,000

Total de activos no circulantes

4,879,942,000

1,823,608,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

9,692,796,000

8,147,497,000

Pasivos Circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 878,212,000 640,130,000
Impuestos por pagar a corto plazo 176,050,000 151,795,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 285,104,000 12,986,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 33,633,000 33,607,000
Total provisiones circulantes 33,633,000 33,607,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 1,372,999,000 838,518,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 1,372,999,000 838,518,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 957,800,000 1,218,318,000
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Concepto

Otros pasivos no financieros a largo plazo

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Consolidado

Trimestre: 4  Ano: 2016

Cierre Trimestre
Actual

2016-12-31

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 9,248,000 8,592,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 9,248,000 8,592,000
Pasivo por impuestos diferidos 27,904,000 28,861,000
Total de pasivos a Largo plazo 994,952,000 1,255,771,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

2,367,951,000

2,094,289,000

Capital social 4,988,913,000 5,039,571,000
Prima en emisién de acciones 33,759,000 33,759,000
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas 1,609,191,000 1,288,605,000
Otros resultados integrales acumulados 641,469,000 (310,960,000)
Total de la participacion controladora 7,273,332,000 6,050,975,000
Participacion no controladora 51,513,000 2,233,000

Total de capital contable

7,324,845,000

6,053,208,000

Total de capital contable y pasivos

9,692,796,000

8,147,497,000
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Trimestre:

Consolidado

4 Afno: 2016

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcion de gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2016-01-01 - 2016-

Acumulado Aiio
Anterior

2015-01-01 - 2015-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao
Anterior

Ingresos 5,353,266,000 5,700,400,000 1,444,401,000 1,396,875,000
Costo de ventas 3,096,584,000 3,396,818,000 838,857,000 830,494,000
Utilidad bruta 2,256,682,000 2,303,582,000 605,544,000 566,381,000
Gastos de venta 0 0 0 0
Gastos de administracion 1,676,942,000 1,641,385,000 441,342,000 385,865,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 579,740,000 662,197,000 164,202,000 180,516,000
Ingresos financieros 218,040,000 127,470,000 52,109,000 36,989,000
Gastos financieros 148,192,000 214,154,000 55,178,000 43,188,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios (4,191,000) 302,000 (4,468,000) (34,000)
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 645,397,000 575,815,000 156,665,000 174,283,000
Impuestos a la utilidad 194,846,000 173,583,000 48,993,000 59,550,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 450,551,000 402,232,000 107,672,000 114,733,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 450,551,000 402,232,000 107,672,000 114,733,000

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora

447,622,000

402,075,000

106,418,000

114,648,000

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora

2,929,000

157,000

1,254,000

85,000

Utilidad por accion [bloque de texto]

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accién [partidas]

La utilidad neta
basica por accion
resulta de dividir la
utilidad neta del afio
atribuible a la
participacion
controladora entre el
promedio ponderado
de las acciones en
circulacién durante el
ejercicio, excluyendo
las acciones comunes
adquiridas por la
Compaifiiay
mantenidas como
acciones de tesoreria.

La utilidad neta
basica por accion
resulta de dividir la
utilidad neta del afio
atribuible a la
participacion
controladora entre el
promedio ponderado
de las acciones en
circulacién durante el
ejercicio, excluyendo
las acciones comunes
adquiridas por la
Compaiiia 'y
mantenidas como
acciones de tesoreria.

La utilidad neta
basica por accion
resulta de dividir la
utilidad neta del afio
atribuible a la
participacion
controladora entre el
promedio ponderado
de las acciones en
circulacién durante el
ejercicio, excluyendo
las acciones comunes
adquiridas por la
Compaiiia 'y
mantenidas como
acciones de tesoreria.

La utilidad neta
basica por accion
resulta de dividir la
utilidad neta del afio
atribuible a la
participacion
controladora entre el
promedio ponderado
de las acciones en
circulacién durante el
ejercicio, excluyendo
las acciones comunes
adquiridas por la
Compaiiia 'y
mantenidas como
acciones de tesoreria.

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas

0.93 0.83 0.23 0.24
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas
Total utilidad (pérdida) basica por accién 0.93 0.83 0.23 0.24

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones

0.93 0.83 0.23 0.24
continuas
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas
Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0.93 0.83 0.23 0.24
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Trimestre:

Consolidado

4  Afo:

2016

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de

impuestos

Concepto

Estado del resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta
Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Acumulado
Ano Actual
2016-01-01 -
2016-12-31

Acumulado

Ano Anterior
2015-01-01 -
2015-12-31

Trimestre
Ano Actual
2016-10-01 -
2016-12-31

Trimestre
Ano
Anterior

2015-10-01 -

2015-12-31

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de 0 0 0 0
capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién 227,241,000 0 56,540,000

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes 0 0 0

de beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que 0 0 0 0
cubren inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 227,241,000 0 56,540,000 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos 764,374,000 (342,656,000) 150,780,000 | (24,651,000)
Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos 0 0 0 0
Efecto por conversién, neto de impuestos 764,374,000 (342,656,000) 150,780,000 (24,651,000)

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la 0 0 0 0
venta, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros 0

que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente

probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos
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Concepto

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

Acumulado
Ano Actual
2016-01-01 -
2016-12-31

Trimestre:

Acumulado

Ao Anterior
2015-01-01 -
2015-12-31

0

Consolidado

Trimestre
Ao Actual
2016-10-01 -

2016-12-31

4  Afo:

2016

Trimestre
Ano
Anterior
2015-10-01 -
2015-12-31

Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

0 0 0
Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis] ‘

0

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 764,374,000 (342,656,000) 150,780,000 (24,651,000)
Total otro resultado integral 991,615,000 | (342,656,000) | 207,320,000 | (24,651,000)
Resultado integral total 1,442,166,000 59,576,000 | 314,992,000 90,082,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis]

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

1,392,886,000

60,873,000

318,202,000

91,525,000

Resultado integral atribuible a la participacion no controladora

49,280,000

(1,297,000)

(3,210,000)

(1,443,000)
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Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual
2016-01-01 - 2016-12-
31

4  Afo:

Consolidado

2016

Acumulado Ao
Anterior
2015-01-01 - 2015-12-
31

450,551,000 402,232,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 194,845,000 173,583,000
Ingresos y gastos financieros, neto 0 0
Gastos de depreciacién y amortizacion 154,052,000 104,770,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 6,362,000 6,692,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pagos basados en acciones 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (48,887,000) (10,879,000)
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 1,900,000 4,180,000
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 4,191,000 (302,000)
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (6,292,000) 72,488,000
Disminucién (incremento) de clientes 512,986,000 (355,574,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (79,996,000) 17,860,000
Incremento (disminucion) de proveedores (74,651,000) (288,695,000)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion (15,116,000) (20,583,000)
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacion de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 649,394,000 (296,460,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 1,099,945,000 105,772,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0

Intereses pagados

(131,642,000)

(101,425,000)

Intereses recibidos

(117,349,000)

(116,591,000)

Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 347,355,000 19,500,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 766,883,000 71,106,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 1,919,933,000 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 86,669,000 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 709,000 337,000
Compras de propiedades, planta y equipo 318,504,000 275,089,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 52,656,000 53,071,000
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
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Clave de Cotizacion:

Trimestre:

Consolidado

4 Afno: 2016

Concepto Acumulado Afio Acumulado Ao
Actual Anterior
2016-01-01 - 2016-12- | 2015-01-01 - 2015-12-
31 31
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 117,349,000 113,867,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo (18,435,000) (43,503,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (2,278,139,000) (257,459,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emision de acciones 0 0
Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de capital 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 50,658,000 171,724,000
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 100,280,000 9,067,000
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 119,871,000 0
Intereses pagados 131,642,000 101,425,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (402,451,000) (282,216,000)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de (1,913,707,000) (468,569,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

0

0

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

(1,913,707,000)

(468,569,000)

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

3,476,252,000

3,944,821,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

1,562,545,000

3,476,252,000
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AGUA Consolidado
Clave de Cotizacion: AGUA Trimestre: 4  Ano: 2016

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 1de 3 Capital social Prima en emision Acciones en Utilidades Superavit de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacion en el valor temporal de las
[miembro] de acciones tesoreria [miembro] ELTIEGER] revaluacion conversion flujos de efectivo en instrumentos de opciones [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Resultado integral [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 447,622,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 (7,165,000) 227,241,000 718,023,000 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 440,457,000 227,241,000 718,023,000 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 119,871,000 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias (50,658,000) 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable (50,658,000) 0 0 320,586,000 227,241,000 718,023,000 0 0 0
Capital contable al final del periodo 4,988,913,000 33,759,000 0 1,609,191,000 423,390,000 199,809,000 0 0 0
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Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Variacion en el valor
de contratos a futuro
[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

U ad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado

4 Afno: 2016

Reserva para catastrofes
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Clave de Cotizacion: AGUA

Hoja 3 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultad egral [sinopsis]

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de

participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

Consolidado

4 Afno: 2016

6,053,208,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 447,622,000 2,929,000 450,551,000
Otro resultado integral 7,165,000 0 0 952,429,000 945,264,000 46,351,000 991,615,000
Resultado integral total 7,165,000 0 0 952,429,000 1,392,886,000 49,280,000 1,442,166,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 119,871,000 0 119,871,000
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (50,658,000) 0 (50,658,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 7,165,000 0 0 952,429,000 1,222,357,000 49,280,000 1,271,637,000
Capital contable al final del periodo 18,270,000 0 0 641,469,000 7,273,332,000 51,513,000 7,324,845,000
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[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Hoja 1 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta

Capital social
[miembro]

Prima en emision
de acciones
[miembro]

tesoreria [miembro]

Utilidades
ELTIEGER]
[miembro]

402,075,000

Superavit de
revaluacion
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]
Efecto por
conversion
[miembro]

0

flujos de efectivo

Utilidad (pérdida)
en instrumentos de

Trimestre:

cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Consolidado

2016

Variacion en el valor temporal de las
opciones [miembro]

Otro resultado integral

(11,105,000)

(341,202,000)

Resultado integral total

390,970,000

(341,202,000)

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

olo|lo|lo|o|o|o|o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

(171,724,000)

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

0

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o o |o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o o |o

o|lo|jlo|jo]jo o |o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o o |o

o|lo|lo|lo|o|o|o

ol|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o |o

o|lo|jlo|jo|jo]Jo|o|o o |o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

(171,724,000)

0

390,970,000

0

(341,202,000)

Capital contable al final del periodo

5,039,571,000

33,759,000

1,288,605,000

196,149,000

(518,214,000)
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Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Variacion en el valor
de contratos a futuro
[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

U ad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones
de planes de
beneficios definidos
[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por
inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado

4 Afno: 2016

Reserva para catastrofes
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Hoja 3 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultad

egral [sinopsis]

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de

participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participacion no
controladora [miembro]

Consolidado

4 Afno: 2016

6,165,356,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 402,075,000 157,000 402,232,000
Otro resultado integral 11,105,000 0 0 (330,097,000) (341,202,000) (1,454,000) (342,656,000)
Resultado integral total 11,105,000 0 0 (330,097,000) 60,873,000 (1,297,000) 59,576,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (171,724,000) 0 (171,724,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 11,105,000 0 0 (330,097,000) (110,851,000) (1,297,000) (112,148,000)
Capital contable al final del periodo 11,105,000 0 0 (310,960,000) 6,050,975,000 2,233,000 6,053,208,000
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[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

2016-12-31

2015-12-31

Capital social nominal 5,139,906,000 4,968,182,000
Capital social por actualizaciéon 71,389,000 71,389,000
Fondos para pensiones y prima de antigiiedad 9,284,000 8,592,000
Numero de funcionarios 0 0
Numero de empleados 1,124 1,097
Numero de obreros 1,170 1,175
Numero de acciones en circulacion 477,409,833 480,107,175
Numero de acciones recompradas 8,825,101 6,127,759
Efectivo restringido 47,303,000 44,498,000
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afio Acumulado Ao Trimestre Ao Actual

Actual Anterior 2016-10-01 - 2016-12-
2016-01-01 - 2016-12- 2015-01-01 - 2015-12-

Datos informativos del estado de resultados
[sinopsis]

Depreciacion y amortizaciéon operativa 154,052,000 104,770,000 56,667,000

Consolidado

4 Afno: 2016

Trimestre Ao
Anterior

2015-10-01 - 2015-12-

26,160,000
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[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2016-01-01 - 2016-12-31 2015-01-01 - 2015-12-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 5,353,266,000 5,700,400,000
Utilidad (pérdida) de operacion 579,740,000 662,197,000
Utilidad (pérdida) neta 450,551,000 402,232,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 447,622,000 402,075,000
Depreciacion y amortizacién operativa 154,052,000 104,770,000
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[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o ‘
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa ‘

inacion [eje]
Moneda nacional [miembro] ‘ Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de tiempo [eje] ‘ Intervalo de tiempo [eje]
Ao actual LESICRIET T Hasta 2 afios LESERELE LESCRELLE Hasta 5 afios o mas LULEIE] Hasta 1 afio LESCWELLE Hasta 3 afios Hasta 4 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] i [miembro] i [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]
Bancarios opsis]
Comercio exterior (bancarios)

2012-01-03 2018-02-15 Tasa Var/BNDES + 7,815,000 348,000
3.9

7,815,000 348,000
~ Con garantia (bancarios) |
_______I_I_I_I_I_I_I_I_I_I
Banca comercial
Banco Banorte NO 2013-12-20 2020-12-19 Tasa Var/TIIE + 1.50% 138,641,000 166,295,000 150,000,000 150,000,000 12,500,000
Banco Santander NO 2013-12-19 2020-12-19 Tasa Var/TIIE + 1.55% 138,648,000 166,157,000 150,000,000 150,000,000 12,500,000 0
TOTAL 277,289,000 332,452,000 300,000,000 300,000,000 25,000,000

Otros bancarios
_____I_I_I_I_I_I__I_I_I_!_I
Total bancarios
277,289,000 332,452,000 300,000,000 300,000,000 25,000,000 7,815,000 348,000
Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis] ‘
Bursatiles listadas en bolsa (qulrografar s)

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I__l_

Colocaciones privadas (quirografarios) ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_l_l_l

~ Colocaciones privadas (con garantia) | ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Total bursitiles listados en bolsa 'y
colocaciones privadas

ToTAL o/ /| | o/ o o o o o/ o o o o o o]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

ToTAL [ R R A SN A DY R S D N Y B T T TN A

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes con costo

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

Proveedores_1 NO 2016-12-31 2016-12-31 257,084,000 0 211,553,000 0

Proveedores_2 NO 2016-12-31 2016-12-31 1,354,000 0 282,303,000 0

TOTAL NO 0 258,438,000 0 0 0 0 0 493,856,000 0 0 0 0

Total proveedores

_____I 2ssazso | ol o] o ol ol s _I_I_l_l

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo [sinopsis]
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Institucion
Extranjera (Si/No)

Institucion [eje]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

circulantes sin costo

o _____________ v | | | | .o o o o o o o o o o o of
|

Total de créditos ‘

Total otros pasivos circulantes y no ‘

TOTAL NO

Fecha de
firma/contrato

Fecha de
vencimiento

Tasa de interés y/o
sobretasa

Ao actual
[miembro]

LESICRIET T
[miembro]

535,727,000

Moneda nacional [miembro]
Intervalo de tiempo [eje]

LESERENLE]
[miembro]

Hasta 2 afios
[miembro]

332,452,000

300,000,000

Hasta 4 aios
[miembro]

300,000,000

Hasta 5 afios o mas
[miembro]

25,000,000

Trimestre:

Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 4 afios
[miembro]

Hasta 3 afios
[miembro]

LESCELLE
[miembro]

Hasta 1 afio
[miembro]

LULERIE]
[miembro]

0 501,671,000 348,000 0

4  Afo:

Consolidado

2016

Hasta 5 afos o mas
[miembro]
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Trimestre:

[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Otras monedas
contravalor délares
[miembro]

Ddlares contravalor
pesos [miembro]

Doélares [miembro]

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante 5,227,000 108,014,000 86,661,000

Otras monedas
contravalor pesos
[miembro]

1,790,770,000

4  Afo:

Consolidado

2016

Total de pesos
[miembro]

1,898,784,000

Activo monetario no circulante 91,000 1,881,000 775,000

16,016,000

17,897,000

Total activo monetario

5,318,000 109,895,000 87,436,000

Pasivo monetario [sinopsis]

366,420,000

1,806,786,000

535,725,000

1,916,681,000

Pasivo monetario circulante 17,732,000 8,193,000 169,305,000

Pasivo monetario no circulante 0 0 17,000 348,000 348,000
Total pasivo monetario 17,732,000 366,420,000 8,210,000 169,653,000 536,073,000
Monetario activo (pasivo) neto (12,414,000) (256,525,000) 79,226,000 1,637,133,000 1,380,608,000
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[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Ingresos nacionales
[miembro]

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos por exportacion
[miembro]

Ingresos de subsidiarias en
el extranjero [miembro]

Consolidado

4 Afno: 2016

Ingresos totales [miembro]

Varias marcas

Soluciones Individuales

3,148,047,000

15,419,000

1,803,483,000 4,966,949,000
Soluciones Integrales 300,181,000 0 86,136,000 386,317,000
TOTAL 3,448,228,000 15,419,000 1,889,619,000 5,353,266,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

A. Discusion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados

1. Explica si las politicas de la emisora permiten el uso de derivados para fines de cobertura y/o de negociacion, bajo qué circunstancias, y si
existen procedimientos o manuales al respecto.

La politica en materia de administracion de riesgos de la Compaifiia tiene por objeto evaluar las posibles pérdidas y el impacto consolidado de las
mismas, asi como mitigar la exposicion de la Compaifiia a las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio. La Compafiia busca
minimizar los efectos de estos riesgos utilizando instrumentos financieros derivados con coberturas econémicas. La Vicepresidencia de
Administracion y Finanzas, asi como la tesoreria corporativa de la Compafiia, coordinan el acceso a los mercados financieros nacionales e
internacionales, y supervisan y administran los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Compaiiia a través de los informes internos
de riesgo, los cuales presentan las exposiciones por grado y la magnitud de los riesgos.

El uso de los derivados financieros se rige por las recomendaciones y las politicas dictadas por el Consejo de Administracion y supervisadas por el
Comité de Auditoria, las cuales proveen lineamientos sobre el manejo de riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversiéon de exceso de liquidez.

Por ningin motivo se podran adquirir instrumentos financieros de ningun tipo con fines especulativos; la contratacién de dichos instrumentos debera
realizarse exclusivamente con la finalidad de mitigar los riesgos financieros que se hayan detectado en las operaciones de la Compaiiia. Asimismo,
cualquier operacién de cobertura ejecutada se realizara con instituciones financieras con las cuales se tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y
con quienes la Compaifiia tiene relacion de negocios.

La tesoreria debe cuantificar y reportar mensualmente a la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas las necesidades mensuales de los recursos
de operacion relacionados con los instrumentos financieros derivados. La Vicepresidencia de Administracion y Finanzas en conjuncion con la
Direccion General, deben autorizar la cobertura de los montos identificados. Por ningin motivo se operaran montos mayores a la exposicion del
riesgo que desea cubrir la Compafia. La tesoreria debe reportar a la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas, asi como a la Direccion General,
las operaciones con instrumentos financieros derivados que se hayan realizado conforme a sus autorizaciones.

2. Descripcién general de los objetivos para utilizar derivados e identificacion de los riesgos de los instrumentos utilizados.

Las actividades de la Compaifiia la exponen de manera natural a riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo
cambiario, del flujo de efectivo y el riesgo de los precios), el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. El plan de administracién de riesgos de la
Compaiiia tiene como objetivo minimizar los efectos negativos potenciales derivados de la falta de predictibilidad de los mercados en el desempefio
financiero de la Compaiiia y sus subsidiarias. La Vicepresidencia de Administracion y Finanzas es responsable del plan de administracion de riesgos
y de las actividades basadas en las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién, quien ha emitido politicas generales relativas a la
administracién de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos especificos, y que ejecuta el Vicepresidente de Administraciéon y Finanzas, las
cuales son, a su vez, vigiladas por el Comité de Auditoria.

3. Instrumentos utilizados y estrategias de cobertura o negociacion implementadas

La compafia administra su riesgo de cambios en los flujos de efectivo por préstamos con tasas de interés variables a través de la contratacién de
instrumentos financieros swaps y caps de tasas de interés variable a fija. Estos instrumentos financieros derivados tienen el efecto econémico de
convertir los préstamos con tasas variables en préstamos con tasas fijas.

Con los swaps y caps de tasas de interés, la compafiia conviene con otras partes en entregar o recibir periédicamente la diferencia existente entre el
importe de los intereses de las tasas variables pactadas en los contratos de deuda y el importe de los intereses de las tasas fijas contratadas en los
instrumentos financieros derivados.

4. Mercados de negociacion permitidos y contrapartes elegibles

Cualquier operacién de cobertura ejecutada se realizara con instituciones financieras con las cuales se tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y
con quienes la Compaiiia tiene relacién de negocios. La totalidad de los instrumentos financieros derivados son contratados con contrapartes locales
e internacionales bajo la modalidad OTC. Una de las facultades del Vicepresidente de Administracion y Finanzas es seleccionar a los participantes,
quienes deberan ser instituciones reguladas y autorizadas para realizar este tipo de operaciones que, ademas, cuenten con las garantias requeridas
por la Compaiiia.

5. Politicas para la designacién de agentes de calculo o valuacion

La valuacion de los instrumentos financieros derivados es realizada mensualmente por un agente de calculo o de valuacién de los mismos, quién es,
en todos los casos, la contraparte del contrato marco. Las técnicas de valuacion de operaciones de instrumentos financieros derivados proceden de
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modelos basados en principios financieros reconocidos y estimaciones razonables acerca de condiciones futuras de mercado, y pueden reflejar otros
factores financieros, como la utilidad anticipada o de cobertura transaccional y otros costos.

6. Politicas de margenes, colaterales, lineas de crédito, VAR

Con respecto a los asuntos relacionados con la administracién de riesgos financieros del Grupo, el Consejo de Administracién a través de su comité
de Auditoria supervisa, delimita y evalua las politicas y lineamientos marcados para el manejo, administracién y mitigacién de riesgos financieros. En
estos se incluyen aquellos provenientes de cualquier fluctuacién en cambios, tasas de interés por créditos contratados y fluctuacién en el costo de los
energéticos que puedan afectar la estabilidad financiera de las operaciones del Grupo.

Cualquier operacion de cobertura se realizara previo acuerdo y firma de los respectivos contratos marco ISDA (International Swaps and Derivatives
Association) con Instituciones Financieras reguladas y autorizadas. De esta forma el Grupo busca tener una estandarizacion y evitar asimetrias entre
las condiciones acordadas asi como asegurarse de contar con las garantias correspondientes.

Es politica del Grupo utilizar los instrumentos financieros derivados con fines estrictamente de cobertura. Para la contratacion de instrumentos
financieros derivados, debe contarse con lineas de crédito preestablecidas por las contrapartes, que tienen como destino cubrir las llamadas de
margen que se requieran. Asimismo respecto a las politicas de colaterales se vigila el cumplimiento y apego de las condiciones especificadas por los
contratos de cada contraparte.

7. Procedimientos de control interno para administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de liquidez

La tesoreria debe cuantificar y reportar mensualmente a la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas las necesidades mensuales de los recursos
de operacion relacionados con la exposicion a los riesgos de mercado y liquidez. La Vicepresidencia de Administracion y Finanzas en conjuncion
con la Direccion General, deben definir la estrategia a seguir para mitigar estos riesgos. Por ningin motivo se operaran montos mayores a la
exposicion del riesgo que desea cubrir la Compafiia. Conforme la Compafiia se expande a mercados fuera de México, actualiza, y espera seguir
actualizando su estrategia de administracién del riesgo para reflejar alteraciones a la exposicion de la Compafiia, especialmente a tasas de interés y
moneda.

8. Existencia de un tercero independiente que revise los procedimientos anteriores

Los procedimientos son revisados y discutidos anualmente con el auditor externo de la Compafiia PricewaterhouseCoopers, quien valida la
informacion presentada. Los procesos de valuacion son revisados por el auditor externo de la Compafiia como parte de su auditoria a los estados
financieros.

9. Informacioén sobre la autorizacion del uso de derivados y si existe un comité que lleve a cabo dichas autorizaciones y el manejo de los riesgos por
derivados.

El uso de los derivados financieros se rige por las recomendaciones y las politicas dictadas por el Consejo de Administracion con la supervision del
Comité de Auditoria, las cuales proveen lineamientos sobre el manejo de riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés, riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversion de exceso de liquidez.

Una de las facultades del Vicepresidente de Administracion y Finanzas es seleccionar a los participantes, quienes deberan ser instituciones
reguladas y autorizadas para realizar este tipo de operaciones que, ademas, cuenten con las garantias requeridas por la Compafiia.

Por ninglin motivo se podran adquirir instrumentos financieros de ningun tipo con fines especulativos; la contrataciéon de dichos instrumentos debera
realizarse exclusivamente con la finalidad de mitigar los riesgos financieros que se hayan detectado en las operaciones la Compaiiia. Asi mismo,
cualquier operacién de cobertura ejecutada se realizara con instituciones financieras con las cuales se tenga firmado el respectivo contrato ISDA, y
con quienes la Compaiiia tiene relaciéon de negocios.

Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

B. Descripcion de las politicas y técnicas de valuacion.

10. Descripcion de los métodos y técnicas de valuacion con las variables de referencia relevantes y los supuestos aplicados, asi como la
frecuencia de valuacién.

Mensualmente los instrumentos derivados contratados se reconocen en la fecha en que se celebra el contrato respectivo y se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable y los efectos por cambios resultantes en su valor razonable se reconocen en los resultados del ejercicio. La
valuacién de los instrumentos financieros derivados es realizada mensualmente por un agente de calculo o de valuacién de los mismos, quién es, en
todos los casos, la contraparte del contrato marco, valor de mercado.

Como politica de administracién de riesgos, la Vicepresidencia de Administracién y Finanzas de la Compafiia analiza periédicamente sus
exposiciones y, eventualmente, de acuerdo con las condiciones de la economia de cada pais en que opera, podria llegar a contratar coberturas para
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sus flujos de efectivo anticipados de los préximos doce meses en cada una de las monedas relevantes. El agente de calculo o de valuacién de los
instrumentos financieros derivados, en todos los casos, es la contraparte del contrato marco. Cualquier variacion importante que detecte la tesoreria
debera ser informada a la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas, quien actuara en consecuencia con la debida autorizacion de la Direccion
General de la Compaiiia. Asimismo, la Compaifiia lleva a cabo simulaciones sobre las variaciones en las paridades cambiarias y, en su caso, pudiera
ajustar el costo de los productos.

11.  Aclaracion sobre si la valuacion es hecha por un tercero independiente o es valuacion interna y en qué casos se emplea una u otra valuacion.
Si es por un tercero, si menciona que es estructurador, vendedor o contraparte del IFD.

La valuacion de los instrumentos financieros derivados es realizada mensualmente por un agente de calculo o de valuacién de los mismos, quién es,
en todos los casos, la contraparte del contrato marco.

12. Para instrumentos de cobertura, explicacién del método utilizado para determinar la efectividad de la misma, mencionando el nivel de
cobertura actual de la posicion global con que se cuenta.

Riesgo cambiario: La Compaiiia tiene operaciones internacionales, por lo que esta expuesta al riesgo por tipo de cambio, el cual surge cuando las
transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos se celebran en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad.

De acuerdo a la politica establecida por la Compaifiia, la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas administra los riesgos cambiarios con
respecto a la moneda funcional de la informacién financiera de las subsidiarias.

Las subsidiarias de la Compafiia deben cubrir su exposicion al riesgo por tipo de cambio a través de la tesoreria de la Compafiia y a cargo de la
Vicepresidencia de Administracion y Finanzas. Para administrar el riesgo por tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras y
activos y pasivos reconocidos, las subsidiarias de la Compania pueden utilizar contratos a futuro (forward) negociados a través de la tesoreria de la
Compaiiia, los cuales se ejecutan y cotizan con base en el flujo de efectivo presupuestado por la Compaiiia, y se alinean a la politica de
administracion de riesgos vigente y aprobada por el Consejo de Administracion, la cual es, a su vez, vigilada por el Comité de Auditoria.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no cuenta con coberturas forwards.

Riesgo de los precios: La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambios en los precios de materia prima para la produccion de inventarios. El riesgo
de precios se genera por las variaciones de los precios de la resina, principal materia prima utilizada, la cual esta relacionada con el commodity del
petréleo. Dicho riesgo surge por el hecho de que el precio de un activo pueda variar o fluctuar en relacién con la incertidumbre econémica.

La Compaiiia no utiliza instrumentos financieros de cobertura ni contratos de compra garantizados con sus proveedores; al respecto, se analiza el
precio de dicha materia prima y se realizan las compras al mejor precio otorgado. La Compafia lleva a cabo simulaciones para analizar el riesgo de
variaciones en los precios y, en su caso, pudiera ajustar el costo de los productos.

Flujos de efectivo y valor razonable de tasas de interés: El riesgo de cambios en las tasas de interés para la Compaiiia se deriva de los préstamos a
largo plazo. Los préstamos que devengan interés a tasas variables exponen a la Compaiiia al riesgo de la variabilidad en los flujos de efectivo futuros
relacionados. Este riesgo es parcialmente compensado por los equivalentes de efectivo que devengan intereses también a tasas variables. Los
préstamos que devengan intereses a tasas fijas exponen a la Compaiiia al riesgo de valor de mercado de las tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos de la Compania a tasa variable se denominaron en pesos mexicanos, reales y pesos argentinos.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de las tasas de interés en forma dinamica. Diversos escenarios son simulados, considerando
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiammientos alternativos y la contrataciéon de coberturas. Con base en dichos
escenarios, la Compaiiia estima el impacto de un cambio en las tasas de interés sobre el resultado del afio. En dichas simulaciones se asume la
misma variabilidad en los movimientos en las tasas de interés, movimientos en la curva de proyeccién, movimientos en la curva de descuento y
volatilidad de las curvas.

La Compania administra su riesgo de cambios en los flujos de efectivo por préstamos con tasas de interés variables a través de la contratacién de
instrumentos financieros swaps y caps de tasas de interés variable a fija. Estos instrumentos financieros derivados tienen el efecto econémico de
convertir los préstamos con tasas variables en préstamos con tasas fijas. El principal objetivo de la utilizacién de dichos instrumentos financieros es
conocer con certeza los flujos de efectivo que la Compafia pagara para cumplir obligaciones contraidas.

Con los swaps y caps de tasas de interés, la Compaiiia conviene con otras partes en entregar o recibir pe-riédicamente la diferencia existente entre
el importe de los intereses de las tasas variables pactadas en los contratos de deuda y el importe de los intereses de las tasas fijas contratadas en
los instrumentos financieros derivados.

En estos instrumentos, cuando la tasa de referencia se encuentre por encima del nivel de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) pactada,
se tiene el derecho, mas no la obligacién, de hacer efectiva esta tasa. Y, mientras que la tasa de referencia se encuentre por debajo del nivel de la
tasa pactada, la que se ejercera sera la tasa de referencia.
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Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados reflejan el volumen de referencia contratado; sin embargo, no reflejan
los importes en riesgo por lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no
realizada por valuacion a mercado de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien
subyacente, su volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.

La Compaiiia no realiza contabilidad de coberturas, Unicamente realiza coberturas econémicas, por lo que no realiza pruebas de efectividad. De
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las posiciones de instrumentos financieros derivados presentados en el balance se
miden a su valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2016 el valor razonable de la posicion del Grupo se ubico en:

Tipo de instrumento Institucion Valor de mercado

(millones de pesos)
SWAP / CAP Banamex 34.5

Dicha posicion fue contratada con la finalidad de cubrir la tasa de interés de mas del 95% de la deuda bancaria.

Discusién de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

C. Informacion de riesgos por el uso de derivados
13. Discusion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas para atender los requerimientos relacionados con IFD.

Dependiendo de la situacion, el Consejo de Administracion junto con la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas toman la decisién sobre las
fuentes internas y externas de liquidez a utilizar para atender en su momento a cualquier requerimiento relacionado con instrumentos financieros. La
Compaiiia cuenta con lineas de crédito en garantia de los pagos de instrumentos financieros derivados. La decisién se toma con base en los niveles
de liquidez de la Compaiiia y en el momento en que ocurra alguna eventualidad.

Explicacidon de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

14.  Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados, su administracion, y contingencias que puedan afectarla en
futuros reportes.

Riesgo cambiario: La Compafia tiene operaciones internacionales y esta expuesta al riesgo cambiario derivado del dolar y el euro real con respecto
a la moneda funcional de cada una de sus subsidiarias. Al respecto, la politica establecida por la Compafiia consiste en que a través de su
Vicepresidencia de Administracion y Finanzas, se administren los riesgos cambiarios con respecto a la moneda funcional de la informacién financiera
de las subsidiarias. El riesgo cambiario surge por operaciones comerciales futuras en moneda extranjera y por la existencia de activos y pasivos en
moneda extranjera.

La Vicepresidencia de Administracién y Finanzas ha establecido una politica que requiere que las subsidiarias de la Compafia administren el riesgo
por tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Las subsidiarias de la Compafia deben cubrir su exposicién al riesgo por tipo de cambio a
través de la tesoreria de la Compafiia y a cargo de la Vicepresidencia de Administracion y Finanzas. Para administrar el riesgo por tipo de cambio
que surge de transacciones comerciales futuras y activos y pasivos reconocidos, las subsidiarias de la Compafiia pueden utilizar contratos a futuro
(forward) negociados a través de la tesoreria de la Compaifiia, los cuales se ejecutan y cotizan con base en el flujo de efectivo presupuestado por la
Compaiiia, y se alinean a la politica de administracion de riesgos vigente y aprobada por el Consejo de Administracion, la cual es, a su vez, vigilada
por el Comité de Auditoria. El riesgo por tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras y los activos y pasivos reconocidos se
celebran en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad.
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Riesgo de los precios: La Compafiia esta expuesta al riesgo de cambios en los precios de materia prima para la produccion de inventarios. El riesgo
de precios se genera por las variaciones de los precios de la resina, principal materia prima utilizada, la cual esta relacionada con el commodity del
petréleo. Dicho riesgo surge por el hecho de que el precio de un activo pueda variar o fluctuar en relacién con la incertidumbre econémica.

La Compaiiia no utiliza instrumentos financieros de cobertura ni contratos de compra garantizados con sus proveedores; al respecto, se analiza el
precio de dicha materia prima y se realizan las compras al mejor precio otorgado. La Compafiia lleva a cabo simulaciones para analizar el riesgo de
variaciones en los precios y, en su caso, pudiera ajustar el costo de los productos.

Flujos de efectivo y valor razonable de tasas de interés: El riesgo de cambios en las tasas de interés para la Compaiiia se deriva de los préstamos a
largo plazo. Los préstamos que devengan interés a tasas variables exponen a la Compaiiia al riesgo de la variabilidad en los flujos de efectivo
futuros relacionados. Este riesgo es parcialmente compensado por los equivalentes de efectivo que devengan intereses también a tasas variables.
Los préstamos que devengan intereses a tasas fijas exponen a la Compaiiia al riesgo de valor de mercado de las tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los préstamos de la Compaiiia a tasa variable se denominaron en pesos mexicanos, reales y pesos argentinos.

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de las tasas de interés en forma dindmica. Diversos escenarios son simulados, considerando
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamientos alternativos y la contratacion de coberturas. Con base en dichos
escenarios, la Compariia estima el impacto de un cambio en las tasas de interés sobre el resultado del afio. En dichas simulaciones se asume la
misma variabilidad en los movimientos en las tasas de interés, movimientos en la curva de proyeccién, movimientos en la curva de descuento y
volatilidad de las curvas.

La Compafiia administra su riesgo de cambios en los flujos de efectivo por préstamos con tasas de interés variables a través de la contratacién de
instrumentos financieros swaps y caps de tasas de interés variable a fija. Estos instrumentos financieros derivados tienen el efecto econémico de
convertir los préstamos con tasas variables en préstamos con tasas fijas. El principal objetivo de la utilizacién de dichos instrumentos financieros es
conocer con certeza los flujos de efectivo que la Compafiia pagara para cumplir obligaciones contraidas.

Con los swaps y caps de tasas de interés, la Compafia conviene con otras partes en entregar o recibir periddicamente la diferencia existente entre el
importe de los intereses de las tasas variables pactadas en los contratos de deuda y el importe de los intereses de las tasas fijas contratadas en los
instrumentos financieros derivados.

En estos instrumentos, cuando la tasa de referencia se encuentre por encima del nivel de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) pactada,
se tiene el derecho, mas no la obligacion, de hacer efectiva esta tasa. Y, mientras que la tasa de referencia se encuentre por debajo del nivel de la
tasa pactada, la que se ejercera sera la tasa de referencia.

Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados reflejan el volumen de referencia contratado; sin embargo, no reflejan
los importes en riesgo por lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no
realizada por valuacion a mercado de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien
subyacente, su volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.

15.  Revelacién de eventualidades, tales como cambios en el valor del activo subyacente, que ocasionen que difiera con el que se contraté
originalmente, que lo modifique, o que haya cambiado el nivel de cobertura, para lo cual requiere que la emisora asuma nuevas obligaciones o vea
afectada su liquidez.

No se han presentado cambios en el valor del activo subyacente que difiera con el que se contraté originalmente y ademas que ocasionen que afecte
la liquidez del grupo y que impliquen nuevas obligaciones.

16.  Presentar impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas operaciones de derivados.
El impacto neto en resultado por operaciones con derivados al 31 de diciembre de 2016 ascendié a $39,569 (cifra en miles de pesos).

17.  Descripcion y numero de IFD que hayan vencido durante el trimestre y de aquéllos cuya posicion haya sido cerrada.
Swap de tasa de interés, Referencia: 3675 - 9593396.25
Fecha de liquidacion: 23/Nov/2016

18.  Descripcion y numero de llamadas de margen que se hayan presentado durante el trimestre.
No se han presentado llamadas de margen en el trimestre o durante el ejercicio de 2016.

19. Revelacion de cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos respectivos.
No se ha incumplido con ninguna obligacién en el trimestre o durante el ejercicio de 2016.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]
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Il Informacion cuantitativa (siempre que el valor absoluto del valor razonable represente cuando menos el 5% de los activos, pasivos o
capital o 3% de ventas.

El valor razonable de los instrumentos derivados del grupo, no representan cuando menos el 5% de los activos, pasivos o capital total consolidado, ni
el 3% de las ventas totales consolidadas del grupo.

A. Caracteristicas de los instrumentos derivados a la fecha del reporte (Informacién en la tabla)

Resumen de Instrumentos Financieros Derivados

Cifras en miles de pesos al 3 de diciembre de 2016

Fines de .
) cobertura ‘Jaﬁ;::il;l: ;{:E:nr;zlr:lgr:{{:;nte Valor razonable Montos de vencimientos por afio | Colaterall
Tipo de u otros Monto limeas de
derivado, fines, nocional! créditolval
valor o tales Valor . . . i ores
contrato como nominal Base Trimestre | Tri me_stre Trimestre Trlme_stre FechalAfio Monto dados en
negociaci actual anterior actual anterior garantia
on
Swap/Cap. Tass Fija-
(1) Cobertwra | $1,200,000 | Techo 5% -TER (5% -T5% 534,458 512,374 Dic 2020 NN 200,000 2017 WA

NXN 300,000 2018

NXN 300,000 2013

NIXH 300,000 2020

(1) Instrumentos bajo un mismo contrato, para el Swap la tasa es del 5% y para el CAP la tasa techo es del 7.5% y el monto nocional es el mismo.

B.  Andlisis de sensibilidad y cambios en el valor razonable (Unicamente para derivados de negociacién o de coberturas ineficientes)
La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacion, por lo tanto no aplica.

26. Para los IFD de negociacién o aquellos de los cuales deba reconocerse la inefectividad de la cobertura, descripcidon del método aplicado para la
determinacion de las pérdidas esperadas o la sensibilidad del precio de los derivados, incluyendo la volatilidad.

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacioén, por lo tanto no aplica.

27. Presentacion de un analisis de sensibilidad para las operaciones mencionadas, que contenga al menos lo siguiente:
La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacién, por lo tanto no aplica.

a) Identificacion de los riesgos que pueden generar pérdidas en la emisora por operaciones con derivados.
b)  Identificacion de los instrumentos que originarian dichas pérdidas.

28. Presentacion de 3 escenarios (probable, posible y remoto o de estrés) que pueden generar situaciones adversas para la emisora, describiendo
los supuestos y parametros que fueron empleados para llevarlos a cabo.

La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacion, por lo tanto no aplica.

a) El escenario posible implica una variaciéon de por lo menos el 25% en el precio de los activos subyacentes, y el escenario remoto implica una
variacion de por lo menos 50%

29. Estimacion de la pérdida potencial reflejada en el estado de resultados y en el flujo de efectivo, para cada escenario.
La emisora no tiene instrumentos con fines de negociacioén, por lo tanto no aplica.

30. Para los IFD de cobertura, indicacién del nivel de estrés o variaciéon de los activos subyacentes bajo el cual las medidas de efectividad resultan
suficiente.

La Compaiiia realiza coberturas econémicas y no contabilidad de coberturas, por lo que no realiza pruebas de efectividad. De acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, las posiciones de instrumentos financieros derivados presentados en el balance se miden a su valor
razonable con cambios en resultados.
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Actual Anterior

2016-12-31 2015-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis] ‘

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]
Efectivo en caja 323,000 278,000

Saldos en bancos 450,922,000 256,908,000
Total efectivo 451,245,000 257,186,000
Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 1,111,300,000 3,219,066,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 1,111,300,000 3,219,066,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 1,562,545,000 3,476,252,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes 1,667,730,000 1,725,186,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 13,505,000 5,246,000
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 97,091,000 57,625,000
Total anticipos circulantes 97,091,000 57,625,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 334,770,000 156,228,000
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 124,397,000 94,977,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 2,237,493,000 2,039,262,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]
Materias primas 435,483,000 423,182,000

Suministros de produccion circulantes 16,604,000 13,978,000
Total de las materias primas y suministros de produccion 452,087,000 437,160,000
Mercancia circulante 32,218,000 31,682,000
Trabajo en curso circulante 43,988,000 34,161,000
Productos terminados circulantes 363,610,000 265,110,000
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 891,903,000 768,113,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0

| Gientes y s cuenas porcobrarnocrcuans smopssl |

Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 86,354,000 89,093,000
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
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Cierre Trimestre Cierre Ejercicio

Concepto

Actual
2016-12-31

Anterior
2015-12-31

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

o|o|o|o|o

o|lo|o|o|o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

as, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]

86,354,000

89,093,000

Inversiones en subsidiarias 0 0
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 130,796,000 9,339,000
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 130,796,000 9,339,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos 419,536,000 256,497,000
Edificios 563,789,000 354,558,000
Total terrenos y edificios 983,325,000 611,055,000

Maquinaria

Vehiculos [sinopsis]

613,324,000

374,945,000

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 10,296,000 5,612,000
Total vehiculos 10,296,000 5,612,000
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 36,555,000 16,273,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 265,903,000 296,408,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 373,296,000 0

Total de propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

2,282,699,000

1,304,293,000

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales 20,937,000 20,937,000
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 129,613,000 90,501,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 0
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 150,550,000 111,438,000
Crédito mercantil 1,876,767,000 56,626,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 2,027,317,000 168,064,000

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] ‘

Proveedores circulantes

752,294,000

563,757,000

57 de 104



AGUA

Clave de Cotizacion: AGUA

Concepto
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Actual

2016-12-31

4  Afo:

Consolidado

2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas __

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 O
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 0 0
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 0 0
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 103,442,000 57,393,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar circulantes 22,476,000 18,980,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 878,212,000 640,130,000
Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Créditos Bancarios a corto plazo 285,104,000 12,986,000
Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 0 0
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 285,104,000 12,986,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Proveedores no circulantes 0 0
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas 0

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis]

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Créditos Bancarios a largo plazo 957,800,000 1,203,929,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 0 0
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 14,389,000
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 957,800,000 1,218,318,000
Otras provisiones [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 33,633,000 33,607,000
Total de otras provisiones 33,633,000 33,607,000
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Superavit de revaluacion 423,390,000 196,149,000
Reserva de diferencias de cambio por conversion 199,809,000 (518,214,000)
Reserva de coberturas del flujo de efectivo 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones 0 0
Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro 0 0
Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera 0 0
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta 0 0
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Cierre Trimestre
Actual

2016-12-31

Consolidado

Ano: 2016

Cierre Ejercicio
Anterior

2015-12-31

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de
activos para su disposicion mantenidos para la venta

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de participacién discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Reserva legal

18,270,000

11,105,000

Otros resultados integrales

0

0

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

641,469,000

9,692,796,000

(310,960,000)

8,147,497,000

Pasivos

2,367,951,000

2,094,289,000

Activos (pasivos) netos
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes

7,324,845,000

4,812,854,000

6,053,208,000

6,323,889,000

Pasivos circulantes

1,372,999,000

838,518,000

Activos (pasivos) circulantes netos

3,439,855,000

5,485,371,000
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Acumulado Ao
Actual

2016-01-01 - 2016-12-

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]

Ingresos [sinopsis]

Acumulado Ao
Anterior

2015-01-01 - 2015-12-

Consolidado

Trimestre: 4  Ano: 2016

Trimestre Afio
Anterior

2015-10-01 - 2015-12-

Trimestre Ao Actual
2016-10-01 - 2016-12-

1,444,401,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Servicios 5,353,266,000 5,700,400,000 1,396,875,000
Venta de bienes 0 0 0 0
Intereses 0 0 0 0
Regalias 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0
Arrendamiento 0 0 0 0
Construccion 0 0 0 0
Otros ingresos 0 0 0 0
Total de ingresos 5,353,266,000 5,700,400,000 1,396,875,000

1,444,401,000

Intereses ganados 117,349,000 116,591,000 29,498,000 31,131,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 51,803,000 0 2,736,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 (5,021,000)
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 48,888,000 10,879,000 19,875,000 10,879,000
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 218,040,000 127,470,000 52,109,000 36,989,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 131,642,000 101,425,000 48,565,000 25,502,000
Pérdida por fluctuaciéon cambiaria 0 88,808,000 0 12,352,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 9,595,000 23,921,000 (342,000) 5,334,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 6,955,000 0 6,955,000 0
financieros

Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 148,192,000 214,154,000 55,178,000 43,188,000
Impuestos a a utilidad [sinopsis] I R I
Impuesto causado 233,359,000 196,678,000 58,111,000 45,307,000
Impuesto diferido (38,513,000) (23,095,000) (9,118,000) 14,243,000
Total de Impuestos a la utilidad 194,846,000 173,583,000 48,993,000 59,550,000
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Al ser informacién financiera intermedia, se opt6 por enviar dicha informacion en base a la NIC 34 (813000)

Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

Cifras en miles de pesos

MONTO TOTAL
% DE
NOMBRE DE LA EMPRESA |  ACTIVIDAD PRINCIPAL | NO. DE ACCIONES | ol — COSTO VALOR
ADQUISICION ACTUAL
Fabricacion y

DALAKASA, S.A. comercializacion de tanques 618,377 49.88% 2,609 13,035
AIC, LLC Desarrollo de tecnologia 2,445 15.44% 104,131 117,761
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 106,740 130,796

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre dividendos [bloque de texto]

El 28 de abril de 2016, mediante resolucién unanime se decretd el pago de dividendos por $119,871, los cuales fueron repartidos a los accionistas de
acuerdo con su tenencia accionaria. Estos provienen de la CUFIN por lo que no se causaron ISR.

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los doce meses finalizados el

31 de diciembre de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34
“Informacidn financiera intermedia”. Los estados financieros intermedios condensados a fechas intermedias no incluye
todas aquellas notas que son necesarias sean incluidas en un reporte anual. En este sentido, los estados financieros
intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales para el afio terminado 31
de diciembre 2015, que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), asi como cualquier otro documento publico hecho por la Compafiia durante este periodo.
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Informacién a revelar sobre capital social [bloque de texto]
BOLSA MEXICANA DE VALORES, 5.A.B. DE CV.
INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADD
CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES
NUMERD DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
VALOR
HOMINAL QUPON PORCION PORCION LIBRE
SERIES (%) VIGEMTE HIA VARLABLE MEXICANOS | SUSCRIPCION FII0 VARLABLE
UNICA - QL ASE I 15,104 15,104 50
UNECA - (L ASE I 477,354,725 477,354,723 4,958,861
TOTAL 15,104 | 477,334,729 0| 477,409,833 50 4,988,853
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADD A L& FECHA DE ENVIO OE L& INFORMACION: 477,409, 833

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

La informacién a revelar sobre estados financieros y sus notas, han sido incluidas en el anexo 813000 "Informacidn financiera Intermedia de
conformidad con la NIC 34" "Informacién Financiera Intermedia”
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

La informacién a revelar sobre estados financieros y sus notas, han sido incluidas en el anexo 813000 "Informacién financiera Intermedia de
conformidad con la NIC 34" "Informacién Financiera Intermedia”
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[813000] Notas - Informacidn financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Miles de pesos mexicanos, excepto que se indique lo contrario

Nota 1 - Informacién de la Compaiiia:

Grupo Rotoplas, S. A. B. de C. V. (Grupo Rotoplas) y subsidiarias (Compafia o Grupo) iniciaron operaciones en la ciudad de México en 1978, la
Compaiiia es a su vez controlada por un grupo de ac-cionistas. Su principal actividad es la fabricacion, compra, venta e instalacién de soluciones de
recipien-tes y accesorios de plastico, que ofrecen soluciones de almacenamiento, conduccién y mejoramiento del agua, asi como proveer soluciones
individuales e integrales del agua a sus clientes. La Compafia ha definido que su ciclo normal de operaciones abarca del 1 de enero al 31 de
diciembre de cada afio.

El Grupo opera nueve plantas de produccion en las ciudades de México, Guadalajara, Lerma, Monterrey, Ledn, Mérida, Veracruz, Tuxtla Gutiérrez y
Los Mochis, asimismo el Grupo opera plantas de produccion en los paises de Guatemala, Peru, Argentina, Estados Unidos y Brasil y centros de
distribucion en El Salvador, Honduras, Nicaragua y Costa Rica, lo que le permite tener un mercado muy extenso en México, Centro y Sudamérica.

El domicilio y principal lugar de la Compaiiia es el siguiente:
Pedregal 24, piso 19

Col. Molino del Rey

11040, Ciudad de México

Transacciones relevantes

a. Cierre de plantas:

i El 28 de junio de 2016 la Companiia anuncia el cierre de la planta de Tucuman, ubicada en la capi-tal de San Miguel de Tucuman,
Argentina.

iil El 9 de junio de 2015 la Compaiiia decidié cerrar la planta de Montes Claros, ubicada en el estado de Minas Gerais, Brasil.

iii. El 29 de abril de 2015 la Compaiiia decidié cerrar las plantas de rotomoldeo de Teresina y Penedo, ubicadas en los estados de Piaui y
Alagoas, Brasil, respectivamente.

Las decisiones anteriores de la Compariia se basaron en eficiencias en distribucién y reduccién de costos. Los moldes y maquinaria que se
encontraban en la planta se distribuyeron a diversas plantas de la Compaiiia en Brasil y en otras localidades donde la compaiiia tiene presencia.

b. Apertura de plantas:

El 14 de enero y 21 de diciembre de 2015 la Compafia anuncié la apertura de dos nuevas plantas en Merced, California y Tallapoosa, Georgia,
Estados Unidos (EUA), respectivamente, que son parte fundamental de la estrategia para abastecer la demanda de agua en este pais.

c. Adaquisicion de negocios
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i Talsar, S. A.

El 4 de marzo de 2016 la Compaiiia anuncié la conclusién de la adquisicion de la totalidad de las acciones de la empresa argentina Talsar, S.
A. (Talsar), por un total de $644 millones. Talsar es la em-presa lider en Argentina dedicada al disefio, fabricacion, distribucién y
comercializacion de termo-tanques, calefones y paneles radiantes bajo la marca “Sefiorial’, y cuenta con una red de mas de 700 clientes. (Véase
Nota 17).

ii. Advance Innovation Center (“AIC”)

El 2 mayo de 2016 la Compafiia anuncié que se han cumplido con los términos y condiciones del acuerdo de suscripcion, para la compra y
venta de los intereses adquiridos sobre AIC por Dls. 6,000,000 ($106 millones de pesos mexicanos). (Véase Nota 10).

iii. Soluciones y Tratamiento Ecoldgico S. A. de C. V. (“Sytesa”)

El 30 de agosto de 2016 la Compafiia concluyé de la adquisicion del 80% de la participacién accionaria de la empresa mexicana Sytesa por un
total de $1,457,044, por lo que partir de esta fecha la Compariia controla la entidad al obtener los derechos a los rendimientos variables debido a
su involucramiento en la entidad, teniendo la facultad de afectar estos rendimientos a través de su poder sobre la entidad, de igual forma a partir
de esta fecha los balances y los resultados de Sytesa son consolidados como parte del Grupo. (Véase Nota 17).

Nota 2 - Bases de preparacion:

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los doce meses finalizados el 31 de diciembre de 2016 han
sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 “Informacion financiera intermedia”. Los estados financieros
intermedios conden-sados a fechas intermedias no incluye todas aquellas notas que son necesarias sean incluidas en un reporte anual. En este
sentido, los estados financieros intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales para el afio terminado 31
de diciembre 2015, que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como cual-quier otro
documento publico hecho por la Compafiia durante este periodo.

Las politicas contables adoptadas para la preparacién de estos estados financieros consolidados inter-medios son consistentes con las politicas de
los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016, excepto por
la estimacioén del impuesto sobre la renta. (Véase Nota 18).

Los estados financieros consolidados intermedios condensados han sido revisados y no son auditados.

2.1.1.1 Nueva mejora e iniciativa adoptadas por la Compafiia

La siguiente mejora e iniciativa han sido adoptadas por la Compaifiia por primera vez para el ejercicio que tuvo inicio el 1 de enero de 2016:

e Mejora anual a la NIC-19 “Beneficios a los empleados”. Especifica que cuando se determine la tasa de descuento para obligaciones de
beneficios post-empleo, se debe tomar en consideracion la moneda en la que se denominan los beneficio y no el pais en donde se otorgan.

* |Iniciativa de revelaciones - Modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”. Se presenta en el contexto a la iniciativa de
revelaciones del IASB, la cual explora como las revelaciones de los estados financieros pueden ser mejoradas. Las modificaciones
proveen aclaraciones en varios problemas, incluyendo:

a. Materialidad: Una entidad no debe juntar o desglosar informacién de tal manera que opaque informacion util. Donde las partidas son
materiales, se debe proporcionar informacién suficiente para explicar el impacto en la posicién financiera o desempefio.

b. Desglosar y subtotales - Partidas mencionadas en la NIC 1 quizas deban desglosarse donde sea relevante para el entendimiento de la
posicion financiera o desempefio de la entidad. También hay nuevas guias en el uso de subtotales.

c. Notas - Confirmacion de que las notas no se deben presentar en un orden particular.

d. Otros resultados integrales (ORI) que provengan de inversiones contabilizadas bajo el método de participacion - La participacion del ORI
proveniente de inversiones contabilizadas en el capital se agrupa dependiendo si las partidas se reclasificaran a resultados o no. Cada
grupo se debe presentar en una linea individual en el estado de otros resultados integrales.

De acuerdo con disposiciones transitorias, las revelaciones en la NIC 8 en relacion con la adopcién de nuevas normas/politicas contables no
se requieren para estas modificaciones.
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La adopcién de estas modificaciones no tuvo ningtin impacto en el periodo actual o en cualquier periodo anterior y no se considera probable que
afecte periodos futuros.

2.1.1.2 Nuevas modificaciones a normas emitidas pero cuya adopcion aun no es obligatoria, y que no fue-ron adoptadas por la Compafiia

Una serie de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las normas han sido publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de
reporte al 31 de diciembre de 2016 y no han sido adoptadas con anticipacion por la Compafiia, se muestran a continuacion:

e NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Trata la clasificacién, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos financieros. La version
completa de la NIIF 9 fue emitida en julio de 2014. Reemplaza las guias de la NIC 39 relacionadas con la clasificacion y medicién de los
instrumentos financieros. La NIIF 9 re-tiene pero simplifica el modelo de medicién mixto y establece tres categorias principales de
medicién para activos financieros: i. los medidos a valor razonable con cambios en el estado de resultados; ii. valor ra-zonable con cambios
en ORIl y iii. los medidos a costo amortizado. La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas
contractuales de flujo de efectivo del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de capital sean medi-das a valor
ra-zonable con cambios en resultados con la opcidn irrevocable al comienzo, de presentar cambios en valo-res razonables en ORI sin
reciclaje. Ahora existe un nuevo modelo de pérdidas crediti-cias esperadas que reemplaza el modelo de deterioro de pérdidas incurridas
utilizado en la NIC 39.

Para los pasivos financieros no existieron cambios en cuanto a la clasificacion y medicién ex-cepto por el reconocimiento de cambios de riesgo
crediticio propio en ORI para pasivos clasificados a valor razona-ble con cambios en resultados. La NIIF 9 disminuye los requeri-mientos para la
efectividad de cobertura al reemplazar la prueba de efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere una relacién econé-mica entre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura y el ‘ratio de cobertura’ debe ser igual al utilizado por la Administracion para propdsitos de la
administra-cion de riesgos. Aun se requiere la do-cumentaciéon contemporanea pero difiere a la actualmente prepa-rada bajo la NIC 39. La norma
es efec-tiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018. Se per-mite la adopcion anticipada.

e NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Trata el reconocimiento de ingresos y esta-blece los principios para reportar
informacién util para usuarios de los estados financieros sobre la na-turaleza, monto, momento de reconocimiento e incertidumbre de
ingresos y flujos de efectivo deriva-dos de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control sobre
un bien o servicio y tiene la habilidad para dirigir su uso y obtener beneficios sobre el bien o servicio. La norma reemplaza la NIC 18
“Ingresos™ y la NIC 11 “Contratos de construccion” e interpretaciones rela-cionadas. La norma es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2018, se per-mite su aplicacién anticipada.

o NIIF 16 “Arrendamientos”. Especifica como se debe de reconocer, medir, presentar y revelar los arren-damientos. La norma establece un
modelo Unico de arrendamiento, requiriendo que se reconozcan los activos y pasivos por todos los arrendamientos, a menos de que su
plazo sea de doce meses 0 menos o que el activo arrendado sea inmaterial. Los arrendadores contintan clasificando los arrendamientos
como operativos o financieros. La norma reemplaza la NIC 17 “Arrendamiento”. La norma es efectiva para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019.

A la fecha de los estados financieros adjuntos la Administracion de la Compaiiia esta en proceso de anali-zar los efectos de la adopcion de las
nuevas normas y modificaciones antes sefialadas.

No existen otras normas, modificaciones o interpretaciones adicionales emitidas pero no vigentes que pudieran tener un impacto significativo para la
Compaiiia.

2.3 Negocio en marcha

La Direcciéon General de la Compaifiia tiene una expectativa razonable de que la Compafiia cuenta con recursos suficientes para continuar en
existencia operativa en el futuro previsible. Por lo tanto, las cuen-tas se han elaborado sobre la hipétesis de negocio en marcha.

Nota 3 - Administracion de riesgos financieros:

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado (que incluye el riesgo
cambiario, de flujo de efectivo y de precios), el riesgo crediticio y el de liquidez. El plan de administracion de riesgos del Grupo tiene como objetivo
minimizar los efectos nega-tivos potenciales derivados de la impredecibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Grupo.
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La Administracion de riesgos financieros del Grupo esta a cargo de la Direccion de Finanzas, de confor-midad con las politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion, el que ha emitido politicas genera-les relativas a la administracion de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos.

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados no incluyen toda la informacién de administracién de riesgos financieros y la
informacidn a revelar requerida en los estados financieros anuales; por lo tanto, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados anuales de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015. Adicionalmente, no existen cambios en la administracion de riesgos financieros o
en cualquier politica implementada, desde el cierre del ejercicio anterior.

3.2 Administracion del capital

Los objetivos de la Companiia en relacion con la administracion del riesgo del capital son: salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha, proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir
su costo.

Para efecto de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede variar el importe de dividen-dos a pagar a los accionistas, realizar una
reduccion de capital, emitir nuevas acciones o vender activos y reducir su deuda. La Compaiiia acostumbra la reinversion de utilidades como
instrumento de capitali-zacion.

3.3 Estimacion del valor razonable

En la tabla adjunta siguiente se detallan los instrumentos financieros registrados a valor razonable clasi-ficados segun el método de valuacion
utilizado para cada uno de estos. Los niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: precio de cotizacién (no ajustados) de un activo o pasivo idéntico.

Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se puede confirmar para el acti-vo o pasivo, ya sea directamente o
indirectamente, es decir, que se deriven de precios.

Nivel 3: datos sobre el activo y pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en mercados activos, es decir, informacion no observable.

31 de diciembre de 2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo financiero a valor razonable con

cambios en resultados s - $14664 $ - $14.664
Instrumentos financieros derivados - Activo 3 - $ 34498 § - $34,498
31 de diciembre de 2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo financiero a valor razonable con

cambios en resultados 5 - $17.249 3 - $17.249
Instrumentos financieros derivados - Pasivo $ - ($14.389) % - ($14,389)

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los mercados a la
fecha del estado de situacion financiera. Un mercado se en-tiende como activo si los precios de cotizacion estan normalmente disponibles en bolsa,
negociadores, corredor, grupo de la industria, servicios de precios o de una agencia reguladora y esos precios representan operaciones reales y
recurrentes en el mercado sobre la base de libre competencia. El precio de mercado utilizado en los activos financieros mantenidos por la Compania
es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1. Los instrumentos incluidos en el nivel 1 incluyen principalmente valores
negociables o disponibles para su venta.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos por ejemplo, los derivados disponibles fuera de bolsa (over-
the-counter), se determina utilizando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de informacién observable de mercados
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en los casos en que esté disponible y deposita la menor confianza posible en estimados especificos del Grupo. Si todas las variables relevantes para
establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una o mas variables relevantes no se basan en informacion observable de mercado, el instrumento se incluye en el nivel 3.

El valor razonable de swaps de tasa de interés es calculado con base en el valor presente de los flujos de efectivo estimados futuros basados en las
curvas de rendimiento observables.

No hubo transferencias entre los niveles 1y 2 durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2016.

3.4. Compensacion de activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 la Compaiiia no ha compensado activos y pasivos financieros.

Nota 4 - Estimaciones y juicios contables criticos:

Las estimaciones y juicios utilizados para la elaboracion de los estados financieros consolidados inter-medios son continuamente evaluados y se
basan en la experiencia histérica y en otros factores, inclu-yendo proyecciones de eventos futuros que se consideran razonables bajo las
circunstancias actuales.

La Compaifiia realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocer y medir ciertos rubros de los estados financieros. Las
estimaciones contables reconocidas resultantes probablemente difieran de los resultados o eventos reales. Las estimaciones y proyecciones que
tienen un riesgo signi-ficativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante el ejercicio si-guiente, se detallan a
continuacion:

4.1. Deterioro del crédito mercantil

La Compaiiia realiza pruebas anuales para determinar si el crédito mercantil ha sufrido algun deterioro, el valor recuperable de las UGE ha sido
determi-nado con base en su valor de uso. La determinacion del valor de uso requiere el uso de estimaciones.

De acuerdo con las pruebas realizadas por la Compafiia, se determiné que al 31 de diciembre de 2015 no existe deterioro sobre el crédito mercantil,
y no se considerd necesario realizar pruebas de sensibili-dad, toda vez que los flujos de efectivo a valor presente exceden significativamente los
valores contables de dicho crédito, asi mismo al 31 de diciembre de 2016 no existen circunstancias que indiquen la existencia de deterioro.

4.2. Impuestos a la utilidad

La Compafia esta sujeta al pago de impuestos a la utilidad en numerosas jurisdicciones. Se requiere realizar juicios significativos para reconocer el
impuesto a la utilidad causado y diferido. Existen muchas operaciones y célculos para los cuales la determinacion del impuesto puede ser incierta.

La Compaiiia reconoce un pasivo por aquellos asuntos observados en las auditorias fiscales si considera que es probable que se determine un
impuesto adicional al originalmente causado. Cuando el resultado final de estos procesos es diferente al pasivo estimado, las diferencias se
reconocen en el impuesto a la utilidad diferido y/o causado del ejercicio.

La Compafiia reconoce un impuesto diferido activo por las pérdidas fiscales acumuladas basada en las proyecciones y estimaciones sobre la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de utilida-des fiscales futuras y considerando las condiciones de mercado existentes al cierre
del ejercicio.

No existen cambios con relacion a las politicas establecidas en los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2015. La Compafiia estima
que pagara impuestos a la utilidad al cierre del ejercicio con una tasa del 30%, si la tasa tuviera una variacién de 4% el impacto en resultados seria
de $ 25,816 al 31 de diciembre de 2016.

4.3. Valor razonable de instrumentos derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo se de-termina utilizando técnicas de valuacion. La
Compaiiia utiliza su juicio para seleccionar los métodos y las premisas a considerar, las cuales estan basadas principalmente en las condiciones de
mercado exis-tentes al cierre del ejercicio.
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La Compafia ha determinado el valor razonable de los activos financieros derivados, estimando sus flujos de efectivo descontados. El uso de los
métodos de estimacién podria dar como resultado montos diferentes a los que se tengan al vencimiento. El impacto en resultados de los contratos
de swaps serian menor en $ 932 y 2,454 aproximadamente o mayor en $ 4,889 y 1,088, si la tasa de descuento usada en el analisis de los flujos de
efectivo descontados hubiera variado en 10% de los estimados de la Administracion, por los periodos al 31 de diciembre de 2016 y por el ejercicio de
2015 respectivamente.

4. 4 Beneficios al retiro

El valor presente de las obligaciones al retiro depende de un niumero de premisas que se determinan sobre bases actuariales utilizando varios
supuestos. Uno de los supuestos utilizados para determinar el costo neto del ejercicio es la tasa de descuento. Cualquier cambio a estos supuestos
afectaria el pasivo reconocido.

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios, es determinado usando valuaciones actuariales. La valuaciéon
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de personal y tasas de mortalidad,
entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significati-va de incertidumbre.

Al cierre de cada ejercicio la Compaiiia estima la tasa de descuento para determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados para
liquidar las obligaciones por pensiones, con base en las tasas de interés de los bonos gubernamentales, denominados en la misma moneda que los
beneficios al retiro y que tienen plazos de vencimiento aproximados a los mismos. Otras premisas utilizadas para estimar las obligaciones por
pensiones se basan en las condiciones actuales de mercado.

4.5 Superavit por revaluacion

Las condiciones en los datos no observables son determinados con la mejor estimacion realizada por la Compafia basados en los supuestos
establecidos por los expertos contratados para tal efecto sobre los datos no observables, asi como elementos externos e internos. La Compaiiia
realiza analisis periddicos sobre la valuacion de los terrenos y edificios para verificar si existen indicadores de necesidad de reva-luacién de dichos
activos. (Véase Nota 9).

Nota 5 - Estacionalidad de la operacion:

Estacionalidad

Las condiciones climaticas, principalmente periodos prolongados de lluvia, asi como el impacto que tie-nen en la aceleracion, retraso o interrupciéon
de las actividades de construccion o renovacion de edifica-ciones y de las actividades agricolas pueden afectar los resultados del Grupo.

Histéricamente, el volumen de ventas del Grupo no ha fluctuado a lo largo del afio. Las condiciones climaticas, especialmente los periodos
prolongados de lluvia, pueden afectar los niveles de demanda de las soluciones de almacenamiento de agua ofrecidas por la Compafiia (tales como
sus sistemas de cap-tacion de aguas pluviales) debido a que el exceso de agua reduce las necesidades de almacenamiento para uso futuro de sus
clientes. A la inversa, generalmente las ventas de estos productos aumentan durante los periodos prolongados de sequia, debido al aumento de las
necesidades de almacenamiento. La ocurrencia de estos eventos climaticos puede tener un efecto adverso en los resultados de Grupo y pueden
hacerlo susceptible a estacionalidad.

Nota 6 - Informacion financiera por segmentos:

La Direccion General es la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la Compania. En consecuencia, la Direccién General ha
determinado los segmentos operativos a reportar basandose en los informes internos.

Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada
regularmente. Los ingresos de los segmentos de la Compafiia derivan principalmente de la venta de productos.

Soluciones del agua:

Segmento “Soluciones individuales”
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Las Soluciones individuales son aquellos productos que por si mismos satisfacen una necesidad de los clientes de manera definitiva. Estos
productos son comercializados a través de la red de distribuidores de la Compaifiia, sin la necesidad de contar con servicios adicionales por parte de
esta, como instalaciéon o mantenimiento.

Segmento “Soluciones integrales”

Las Soluciones integrales son sistemas compuestos de diversas Soluciones individuales que interactuan entre si para satisfacer necesidades de
mayor complejidad. Por lo general, estos sistemas incluyen ser-vicios de valor agregado como instalacién o mantenimiento para lograr su adecuado
funcionamiento.

Ingresos y resultados por segmentos operativos

La Compaiiia evalua el desempefio de cada uno de los segmentos operativos con base en la utilidad antes del resultado financiero, impuestos,
depreciacion, amortizacion y donativos (EBITDA), consideran-do que dicho indicador representa una buena medida para evaluar el desempefio
operativo, asi como la capacidad para fondear inversiones de capital y requerimientos de capital de trabajo. No obstante lo anterior, la EBITDA no es
una medida de desempeiio financiero bajo las IFRS, y no deberia ser conside-rada como una alternativa de la utilidad neta como una medida de
desempefio operativo, o flujo de efec-tivo como una medida de liquidez.

La Compaiiia ha definido la EBITDA como utilidad (pérdida) consolidada antes de impuestos después de agregar o restar, segun sea el caso: 1)
depreciacion, amortizacion y deterioro de activos no circulantes; 2) el resultado financiero, neto (incluye costos e ingresos por intereses, ganancias o
pérdidas por tipo de cambio); 3) participacion en la pérdida de asociadas, y 4) donativos.

Mercados geograficos

De igual manera la Companiia controla sus activos y pasivos por cada uno de los mercados geograficos clasificados en México, Brasil y Otros (Peru,
EUA, Argentina, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Costa Rica y El Salvador).

A continuacion se presenta un analisis de los ingresos y resultados de los segmentos a informar de la Compafiia. Los demas conceptos del estado
de resultados no son asignados debido a que son adminis-trados en forma corporativa. La informacién revelada en cada segmento se presenta neta
de las elimi-naciones correspondientes a las transacciones realizadas entre las empresas del Grupo. Esta forma de presentacién es la misma
utilizada por la Direccién General en los procesos de revision periddica sobre el desempefio de la Compafiia.

Periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de

2016 2015 20186 2015 2016 2015
Soluciones Individuales Scluciones integrales Consolidado
Ventas netas $4.966.949 $4.477.085 $386.318 $1.223315 $5.353.266 $5.700.400
Utilidad antes de
impuestos $ 580003 $ 378645 $ 65394 $ 199,170 $ 845397 3% 575815
EBITDA $ 637088 3 625449 $ 100,527 $ 145149 $ 737595 3§ 770598
Periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Soluciones Individuales Soluciones integrales Consclidado
Ventas netas $1.236.253 $1.049.441 $208.148 $ 347.434 $1.444401 $1.396.875
Utilidad antes de
impuestos $ 136233 35 39387 $ 20,433 $ 134,896 $ 156665 $ 174283
EBITDA $ 182910 $ 162,096 $ 41,167 $ 47,778 $ 224077 $ 209874

La utilidad antes de impuestos por los periodos de doce meses se describe a continuacion:
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EBITDA

Depreciaciones y amortizaciones
Donaciones

Costos financieros - Neto

Participacion en resultados de |la asociada

Utilidad antes de impuestos

La utilidad antes de impuestos por los periodos de tres meses se describe a continuacion:

Trimestre:

Consolidado

4 Afno: 2016

Al 31 de diciembre de:

2016

$ 737,595
(154,052)
(3,803)
69,848
(4,191)

$ 645,397

2015

$ 770,598
(104,770)
(3,631)
(86,684)
302

$ 575,815

Al 31 de diciembre de:

2016 2015
EBITDA $ 224,077 $ 209,874
Depreciaciones y amortizaciones (56,667) (26,159)
Donaciones (3,208) (3,199)
Costos financieros - Neto (3,069) (6,199)
Participacion en resultados de la asociada (4,468) (34)
Utilidad antes de impuestos $ 156,665 $ 174,283
Informacién geografica
Ventas por mercado geografico en dénde se ubican:
Periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de
2016 2015 2016 2015 2015 2 2015
México Brasil Consolidado

Ventas netas $3463647 $3632264  $404842 $1117546 $1484 777 $950590 $5353266 §$5700400

Periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 2016 2015

México Brasil

Ventas netas $ 975704 § 879,970 $ 891858 $277,868 §$ 379511

$ 239,038

2015

$ 1,444 4

2015

Consolidado

$ 1,396,875

Activos por mercado geografico en donde se ubican:
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Propiedad, maquinaria y equipo

31 de diciembre 31 dediciembre

de 2016 de 2015
México $ 1,493,967 $ 899,279
Brasil 320,503 223,275
Otros 468 229 181.739
$2,282,699 $1,304,293
Nota 7 - Cuentas por cobrar:
30de 31 de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
Clientes $1,691,454 $ 1,747,252
Menos: estimacién por deterioro (23.724) (22.066)
1,667,730 1,725,186
Deudores diversos 24 081 8,469
Empleados 3,832 10,944
Impuesto al valor agregado por acreditar 96,485 75,564
124,397 94 977
$1,792,128 $1,820,163

El valor razonable de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es similar a su valor en libros.

Las cuentas por cobrar incluyen saldos por cobrar con los siguientes clientes:

31de 31de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
Clientes gobierno de Brasil* $ 776527 $1,068,605
Grupo Daxme, S.A. de C.V. 437 90,259
Otros 890,766 566,322

$1.667.730 $1.725.186

*Clientes gobierno de Brasil

En el marco del Programa Federal Agua para Todos (APT), Dalka do Brasil fue contratada por diferentes agencias del gobierno de Brasil para el
suministro e instalacion de sistemas de captacion de agua pluvial en varios municipios de la regiéon semiarida. A inicios de 2015, el gobierno federal
comenzo a retrasar la transferencia de fondos a los organismos publicos y como resultado Dalka do Brasil dejo de recibir en los plazos acordados
parte de la totalidad de los saldos adeudados.

Al respecto, estas cuentas por cobrar con agencias gubernamentales se encuentran garantizadas por el Programa de Aceleraciéon de Crecimiento
(PAC) al amparo del gobierno federal, mismas que se han re-conocido como adeudadas por dichas agencias.

Derivado de lo anterior, durante 2015 la Compafiia reconocié actualizaciones en precios como parte del saldo por cobrar, esta actualizacion se
realiza al amparo de la legislacion de este pais y segun los térmi-nos especificos de cada uno de los contratos, las cuales cubren la pérdida del poder
adquisitivo en los precios de las facturas pendientes de cobro. El saldo de las cuentas por cobrar con agencias gubernamentales al 31 de diciembre
de 2016 y de 2015 en miles de reales brasilefios fue de R$122,473 y R$241,913.
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Analisis de saldos
El andlisis de saldos de cuentas por cobrar con clientes que se encontraban vencidas pero no deteriora-das se presenta a continuacion:
31 de 31 de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
A mas de 120 dias $ 681,315 $ 824,108
Los movimientos en la estimacidn por deterioro de cartera de clientes fueron:
30 de 31 de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
Valor en libros al 1 de enero $22.,066 $23,568
Deterioro del periodo 5,406 5,373

Cancelacion de cuentas

Valor neto en libros

(3.748)
$23.724

(6.875)
$22.066

Los cargos y reversiones de la estimacion para clientes han sido incluidos en el rubro de gastos de ope-racién en el estado de resultados. Cuando
no existen mas expectativas de recuperar la cuenta con un cliente se cancela su saldo y la provision por deterioro relacionada. Las otras cuentas por
cobrar no estan deterioradas. Las cuentas por cobrar a clientes deterioradas de manera individual se relacionan principalmente con clientes que de
manera imprevista atraviesan por problemas econémicos. Se estima que una porcién de las cuentas por cobrar sea recuperada.

La exposicion maxima al riesgo crediticio al cierre del ejercicio es el valor en libros de clientes y otras cuentas por cobrar. El grupo no recibié ninguna
garantia en relacion con clientes y otras cuentas por cobrar.

Nota 8 - Partes relacionadas:

a. Durante el periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2016 y por el ejercicio que termind el 31 de diciembre 2015, se celebraron las
siguientes operaciones con partes relacionadas, las cuales fue-ron efectuadas a su valor de mercado:

31de 31de
diciembre diciembre
Ventas e 2016 de 2015
Dalkasa, S. A. (asociada) $12,744 $ 11,056
Advanced Innovation Center, LLC (asociada) 4,785 -
AIC Rotoplas S.P.A. (asociada) 583 -
$18,112 $ 11,056

b. Saldos al cierre del afio resultantes de las ventas/compras de bienes y servicios:
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Cuentas por cobrar por venta de bienes

Dalkasa, S. A. (asociada)
Advanced Innovation Center, LLC (asociada)
AIC Rotoplas S.P.A. (asociada)

c.Préstamos al personal

31 de
diciembre
de 2016

$ 8,137
4,785
583

13,505

Trimestre:

Consolidado

4  Afo:

31de
diciembre
de 2015

$5246

2016

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 los préstamos otorgados a funcionarios clave presen-tan tasas de interés fijas y variables, como se indica
en la tabla siguiente. Asimismo, dichos présta-mos presentan una vigencia de 10 afios contados a partir de su suscripcion.

Funcionario 1 3 5 6

20 de 28 de 1de 2de 1 de 21 de 21 de 10 de 1de

Enero agosto de enero octubre enero enero febrero  enero  diciembre
Fecha de suseripcion de 2013 2011 de 2013 de 2014 de 2013 de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 Total
Tasa de interes 6.9% upi 6.9% upi £.9% 6.9% upi upl 6.9%
31 de diciembre de 2016
Saldos iniciales $15,816 $ 1671 $13089 S 6000 510710 510,264 5 509 5 406 $30,537 5 80003
Préstamao - - - - - - 3,050 70.406 73.456
Cobros - - - (6,788) - - (516) (73.120) (80.424)
Intereses 881 (700 727 758 583 558 7 95 1287 4220
Total 516 697 5 971 513816 5 - 5 11283 510822 3 0 53644 329110 3 66354
Funcionario 1 3 5 B

20 de 28 de 1de 2 de 1de 21 de 21 de 10 de 1de

Enern agosto de enero octubre enero enero febrero  enero  diciembre
Fecha de suscripcion de 2013 2011 de 2013 de 2014 de 2013 de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 Total
Tasa de interés 6.9% upi 6.9% ui 5.90% 6.9% upi upl 6.9%
31 de diciembre de 2015
Saldos iniciales 514989 5 1,550 512406 % 6000 510163 5 9739 5 489 5 486 5 5928 S61.760
Préstamao 51,631 51,631
Cobros (26,922) (26,922)
Intereses 827 121 683 547 525 11 10 0 2724
Total 5 15.816 5 1671 513089 5 6000 510710 510.264 5 510 5 486 530,537 5 88.093

El valor razonable de los préstamos a funcionarios al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fue de $86,020 y $85,430, respectivamente.

Asimismo, dichos préstamos presentan una vigencia de 10 afios contados a partir de su suscripcién y devengan intereses de forma mensual.

Los préstamos son exigibles hasta el 1 de junio de 2024.

d.Compensaciones a los directores y otros miembros de la gerencia

Las compensaciones a los directores y otros ejecutivos clave son determinadas por el Consejo de Administracion con base en su desempefio y
las tendencias del mercado. A la fecha de los estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados no han existido cambios

materiales en las operaciones realizadas durante el periodo de doce meses que finaliz6 el 31 de diciembre de 2016.

e.Otras partes relacionadas

Durante 2016 y 2015 la Compariia mantuvo operaciones con Corporativo Grupo Bursatil Mexicano (GBM) a su vez es tenedora de las acciones

de GBM International, Inc. y GBM México.
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Corporativo GBM y sus subsidiarias mantienen relaciones comerciales con la Compaiiia, y a la fecha han otorgado asesoria financiera, servicios
de banca de inversion y otros servicios bancarios.

Carlos Rojas Mota Velasco quien es el principal accionista de la Compaiiia, presidente del Consejo de Administracién y Director General de la
Compaiiia, tiene una relaciéon familiar con los principales accionistas de Corporativo GBM, por lo que Corporativo GBM y sus subsidiarias son
consideradas partes relacionadas.

i Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Compafiia no mantiene saldos por cobrar o por pagar a Corporativo GBM.

ii. Las siguientes operaciones se celebraron con Corporativo GBM:

31de 31de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
Comisiones pagadas $ 656 $ 1575
Intereses cobrados $81.447 $103,047

Nota 9 - Propiedades, planta y equipo - Neto e intangibles:

Los principales movimientos de las propiedades, planta y equipo y los activos intangibles del cierre del ejercicio y hasta el 31 de diciembre de 2016,
se muestran a continuacion:

Propiedad,

planta y

equipo Intangibles
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $1,304,293 $ 168,064
Traspasos - 5,237
Adquisiciones 318,504 52,656
Adquisicién de Talsar (Véase Nota 17) 14,141 549,356
Adquisicién de Sytesa 437 814 1,270,350
Superavit por revaluacion 227,241 -
Efecto por conversion 112,891 3,520
Depreciacion y amortizacion (132,185) (21,867)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $2,282,699 $2,027,317

Durante el ejercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia ha realizado diversas adquisiciones de maquinaria y equipo
relativas a la inversion y crecimiento que se tiene en Molding Acquisition Corp. (Estados Unidos) cuyas plantas se encuentran en etapa de inicios de
operacion; adicionalmente se han realizado inversiones en maquinaria y equipo como ciclo normal de la renovacién de las mismas en México.

Valor razonable de terrenos y edificios

A finales de 2015 se llevaron a cabo valuaciones de terrenos y edificios, las valuaciones fueron realiza-das por valuadores independientes. El
incremento por revaluacion se registré neto de impuestos diferi-dos en la cuenta de superavit por revaluacion en el primer trimestre de 2016.

Proceso de valuacion del Grupo

El departamento de administracién y finanzas del grupo lleva a cabo analisis periédicos que requiere para efectos de reportar en los estados
financieros del Grupo, los valores razonables. Este equipo repor-ta directamente a los niveles ejecutivos de la direccién de finanzas. Los resultados
de la valuacion y los procesos efectuados de forma anual para confirmar que las condiciones establecidas en la politica con-table para revaluar cada
cinco afos siguen vigentes.

Las valuaciones realizadas por externos de los terrenos y edificios son realizados cada cinco afos si las condiciones en los datos no observables o
en su caso en los activos se ven afectados por elementos externos e internos. Con base en las discusiones de la administracién y los valuadores
externos, han determinado que los datos no observables sobre los que se basan las valuaciones como vida util, dimen-siones y colindancias,
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condiciones de los terrenos y edificios, las ubicaciones asi como los factores eco-némicos locales, son comparables con los precios en las
correspondientes localidades de los activos.

La Administracién considera que a la fecha de estos estados financieros, los datos observables sobre los que se basan las valuaciones como vida
util, dimensiones, colindancias, condiciones de los terrenos y edifi-cios, las ubicaciones, asi como los factores econdmicos locales, son comparables
con los precios co-rrespondientes a las localidades de los activos.

Nota 10 - Inversiones en asociadas:

Dalkasa, S. A.

Naturaleza de la inversion:

La Compafia mantiene una inversion en Dalkasa, S. A. (Dalkasa), asociada, contabilizada bajo el méto-do de participacion. Dalkasa es una
compafiia privada constituida y en operacién en Quito, Ecuador, dedicada a la fabricacién y venta de tanques de plastico para almacenamiento de
agua. Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el porcentaje de participacion en la asociada fue del 49.88%.

La Compafiia no posee control conjunto sobre Dalkasa debido a que no se cumplen los requisitos para considerarla como tal, bajo las NIIF ejerce
influencia significativa en Dalkasa debido a que mantiene re-presentacion en el consejo de administracion, participacion en el proceso de politicas y
en transacciones de importancia, asi como en el suministro de informacién técnica.

Advanced Innovation Center, LLC.

Naturaleza de la inversion:

El 9 de marzo de 2016 la Compaifiia, celebro un contrato de compra de unidades a través de su subsidiaria Molding Acquisition, Corp. (‘MAC”). Al
respecto y dado que se ha cumplido con los términos y condiciones del acuerdo de suscripcion, la compra y venta de los intereses adquiridos
contemplados tomo lugar por un importe final de Dls. 6,000,000 ($106 millones de pesos mexicanos), de los cuales Dls. 1,000,000 fue pagado el 18
de noviembre de 2015 y el restante el 2 de mayo de 2016, obteniendo asi una participacion en dicha sociedad del 15.44% de los intereses de
suscripcion de AIC y con esto se obtuvo influencia significativa sobre dicha entidad. Derivado de lo anterior la inversion fue reclasificada de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados a inversiones contabilizadas bajo el método de participacion.

Adicionalmente, la Compaifiia firmé un Unit Purchase Agreement en el cual se establece una opcién de com-pra con fecha de ejercicio a dos afios de
la fecha de cierre y seria por un monto de $192,229 (DIs.10,360,000), el cual no se ha iniciado a la fecha de estos estados financieros intermedios
consolidados.

El valor en libros del activo financiero a valor razonable con cambios en resultados a la fecha de la transaccion era de $17,249. La politica de la
Compaiiia para adquisiciones por etapas en asociadas es reversar el valor razonable de la inversiéon y reconocerlo a su costo de adquisicion,
reconociendo el total de la transaccién y la nueva adquisicion por un total de Dls. 6,000,000 ($106 millones de pesos mexicanos).

Nota 11 - Activo financiero a valor razonable con cambios en resultados

31de 31 de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
Advanced Innovation Center, LLC. (Véase Nota 10) $ - $ 17,249
B37 Ventures, LLC. ' 14,664 -
$ 14,664 $ 17,249

' Durante el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 se realizé una inversién en el fondo B37 Ventures, LLC. cuyo propdsito
incluye la inversién en instrumentos de deuda o de capital a discrecion de los administradores de dicho fondo, estas inversiones estan sujetas a
valuacion a través de referencias en el mercado cuyo valor puede no estar disponible, dicha inversién en el fondo podria no estar sujeta altos
indices de liquidez y depende del desempefio de las entidades en las que se invierta.

Nota 12 - Instrumentos financieros derivados:
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Los instrumentos utilizados de tasa de interés y las posiciones contratadas al cierre de cada ano fueron:

Valor razonable al

Fecha de Tasa de interés
Monto 31 de diciembre 31 de diciembre
nocional Contratacién Vencimiento Instrumente  En deuda de 2016 de 2015
Swap
$1,200,000 Feb-2014 Dic - 2020 7.5% 5.0% ($34,498) $12,883
212,160 Nov - 2011 Nov - 2016 6.0% 4.8% - 1,506

($34,498) $ 14,389

Dicha proteccion tiene como objetivo establecer una tasa maxima, estos instrumentos fueron adquiridos para hacer frente a la

Consolidado

4 Afno: 2016

tasa de interés

pactada derivada de los préstamos bancarios que se tiene con Banco Santander, S. A. y Banco Mercantil del Norte, S. A. (véase Nota 19). Cuando
la tasa de referen-cia se encuentre por encima del nivel de la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) pactada se tiene el derecho, mas no la
obligacion, de hacer efectiva esta tasa. Mientras que la tasa de referencia se encuentre por debajo del nivel de la tasa pactada, la que se ejercera

sera la de referencia.

Los montos nocionales relacionados con los instrumentos financieros derivados reflejan el volumen de referencia contratado; sin embargo, no reflejan
los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futu-ros. Los montos en riesgo se encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no
realizada por valuaciéon a mercado de estos instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien

subyacente, su volatilidad y la calidad crediticia de las contrapartes.
Nota 13 - Préstamos bancarios:

El valor en libros de los préstamos es el siguiente:

31de
diciembre
de 2016
Préstamos bancarios a largo plazo
Banco Mercantil del Norte, S. Al $ 478,795
Banco Sanlander(Mexmo) S.A? 478,657
Banco Nacional de Desenvol\n{nlento
Econdmico e Social (BNDES). 348
957.800
Préstamos bancarios a corto plazo:
Banco Mercantil del Norte, S. A. $ 138,641
Banco Santander (I'v‘lexmo) S.A? 138,648

Banco Nacional de Desenvolwgnlento
Econdmico e Social (BNDES).

7,815

285,104
Total $1.242.904

El valor razonable de los préstamos es el siguiente:

31 de
diciembre
de 2015

$ 598,648
508,455

6.826

1,203,929

——

$ 755
762

11.469
12,986

$1.216.915
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31de 31 de

diciembre diciembre

Valor razonable: de 2016 de 2015

Préstamos bancarios:

Banco Mercantil del Norte, S. Al $ 603,926 $ 602,598

Banco Santander (México), S. AZ? 603,952 602,623

Banco Nacional de Desenvolvigniento

Econdmico e Social (BNDES). 8.408 11.469

$1,216,286 $1,223,736

' El 20 de diciembre de 2013 Grupo Rotoplas celebré un contrato de apertura de crédito simple con Banco Mercantil del Norte, S. A., Institucién de
Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, por $600,000 a una tasa de interés variable que sera el resultado de sumar a la TIIE 1.50 puntos
adiciona-les. El contrato tiene una vigencia de siete afios, con fecha de vencimiento el 19 de diciembre de 2020. Grupo Rotoplas se obliga a
liquidar dicho crédito en 84 mensualidades, de este plazo se consi-derara 36 meses de gracia para el pago de capital contados a partir de la fecha
de su firma y devenga intereses de manera mensual.

2 El 19 de diciembre de 2013 Grupo Rotoplas celebré un contrato de apertura de crédito simple con Banco Santander (México), S. A., Institucién
de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Santander México, por $600,000 a una tasa de interés variable que sera el resultado de sumar a la TIIE 1.55
puntos adi-cionales. El contrato tiene una vigencia de siete afios, con fecha de vencimiento el 19 de diciembre de 2020. Grupo Rotoplas se obliga
a liquidar dicho crédito en 84 mensualidades, de este plazo se consi-derara 36 meses de gracia para el pago de capital contados a partir de la
fecha de su firma y devenga intereses de manera mensual.

3 Estos importes (netos) se integran por las siguientes operaciones:

El 3 de enero de 2012 Dalka do Brasil, Ltda. (Dalka Brasil), celebré un contrato de apertura de crédito simple con BNDES, por $4,999 (R$901
miles de Reales), con una tasa de interés variable que sera el resultado de sumar a la tasa UMBNDES 3.90 puntos adicionales. Dicho contrato
tiene una duracién de cinco afios contados a partir de la fecha de su firma y devenga intereses de manera mensual.

El 25 de junio de 2012 Dalka Brasil celebrd un contrato de apertura de crédito simple con BNDES, por $14,678 (R$2,646 miles de reales), con
una tasa de interés variable que sera el resultado de sumar a la tasa UMBNDES 3.90 puntos adicionales. Dicho contrato tiene una duracién de
cinco afos contados a partir de la fecha de su firma y devenga intereses de manera mensual.

El 2 de agosto de 2012 Dalka Brasil celebré un contrato de apertura de crédito simple con BNDES, por $8,321 (R$1,499 miles de reales), con una
tasa de interés variable a que sera el resultado de sumar a la tasa UMBNDES 3.90 puntos adicional. Dicho contrato tiene una duracién de cinco
afos contados a partir de la fecha de su firma y devenga intereses de manera mensual.

El 15 de febrero de 2013 Dalka Brasil celebré un contrato de apertura de crédito simple con BNDES, por $4,992 (R$899 miles de reales), con una
tasa de interés variable a que sera el resultado de sumar a la tasa UMBNDES 3.90 puntos adicional. Dicho contrato tiene una duracién de cinco
afos contados a partir de la fecha de su firma y devenga intereses de manera mensual.

Rotoplas Comercializadora, S. A. de C. V., Rotoplas Bienes Raices, S. A. de C. V., Rotoplas, S. A. de C. V., Servicios Rotoplas, S. A. de C. V.,
Suministros Rotoplas, S. A. de C. V., Rotoplas Recursos Humanos, S. A. de C. V. y Rotoplas de Latinoamérica, S. A. de C. V. se constituyen como
obligados solidarios de las acreditadas respecto de todas y cada una de las obligaciones que contrae en virtud de los contratos anteriores.

Los contratos anteriores establecen obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan contraer deuda con costo adicional (bajo ciertas
circunstancias); restricciones sobre inversiones de capital, y man-tener ciertos indicadores financieros, los cuales han sido cumplidos al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015.

Por el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 las tasas efectivas de interés no han tenido cambios significativos en relaciéon
con las del afio que termind al 31 de diciembre de 2015.

Los valores razonables de los préstamos estan con base en flujos de efectivo descontados utilizando tasas (%) para cada deuda son como sigue:
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Valor razonable:

Banco Mercantil del Norte, S. A.
Banco Santander (México), S. A.
BNDES

Consolidado

Los valores razonables anteriores estan dentro del nivel 2 de la jerarquia. Los valores en libros de los préstamos de la Compania estan

denominados en las siguientes monedas:

Reales *

* Equivalente de reales en pesos mexicanos
Pesos mexicanos

Total en pesos mexicanos

Nota 14 - Provisiones:

Al 1 de enero de 2016

Por el periodo de doce meses:

Cargo al estado de resultados
Cancelaciones
Aplicaciones

Al 31 de diciembre de 2016

Al 1 de enerode 2015

Por el periodo de doce meses:

Cargo al estado de resultados
Cancelaciones
Aplicaciones

Al 31 de diciembre de 2015

Bonos y

gratificaciones
a empleados

$ 3,559

$ -
(29)
(3.530)

L

$ 993

$ 3,559

(993)
$ 3,559

Trimestre: 4  Ano: 2016
31de 31de
diciembre diciembre
de 2016 de 2015
(%) (%)
7.60 503
7.65 5.08
3.90 3.90
31de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
RS 1,287 RS 4,142
3 8,163 3 18,296
$ 1,234,741 $1.198.619
$ 1,242,904 $1,216,915
Demandas
legales Total
$30,048 $33,607
$10,381 $ 10,381
(4,518) (4,547)
(2,279) (5.809)
$33.633 $33,633
$27,697 $28,690
$ 9454 $13,013
(3,102) (3,102)
(4,001) (4.994)
$30.048 $33,607

Las provisiones incluyen principalmente pasivos por gratificaciones estimadas, que se espera cubrir du-rante el siguiente ejercicio, basados en el
cumplimiento y desempenio; adicionalmente, por demandas laborales entabladas contra la empresa y otros juicios mercantiles, las cuales han sido

determinados bajo la mejor estimacién y que se espera desembolsar en el corto plazo.

Nota 15 - Beneficios a los empleados:
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Al 31 de diciembre de 2016 no han existido cambios significativos en las obligaciones que se tiene con los empleados.

Nota 16 - Capital contable:

Mediante resoluciones adoptadas por los accionistas de manera unanime el 28 de abril de 2016, se resuelve decretar el pago de dividendos por
$119,870 a razén de $0.25 centavos por accidon en una sola exhibicion; provenientes en su totalidad de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) y
repartidos a los accionistas de acuerdo a su tenencia accionaria.

A continuacion se muestra la reconciliacion de acciones en tesoreria:

Numero de
acciones Total
Saldo al 1 de enero de 2015 350,000 $ 38,742
Acciones propias adquiridas™ 6,127,759 171,724
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6,477,759 210,466
Acciones propias adquiridas™ 8,105,570 239,826
Acciones propias vendidas® (5,408.228) (189,168)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 9,175,101 $ 261.124

* Representan acciones ordinarias nominativas, serie unica, sin expresion de valor nominal, clase II.

Nota 17 - Adquisicién de negocios:

Talsar

El 4 de marzo de 2016, la Compaiiia adquirié la totalidad de las acciones representativas del capital social de la sociedad denominada Talsar por un
total de $644 millones. Talsar es la empresa lider en Argentina dedicada al disefio, fabricacion, distribucion y comercializacion de termo-tanques,
calefones y paneles radiantes bajo la marca “Sefiorial”’, y cuenta con una red de mas de 700 clientes. Durante el ejercicio 2015, Talsar logr6 ventas
aproximadas de $358 millones.

Se toma la decisién de compra de esta sociedad basados en la fortaleza y liderazgo en el mercado de calentadores del agua, asi como la experiencia
que se obtendra de colaboradores, proveedores y clientes. Con esta combinacién de talento y tecnologia, Rotoplas y Talsar potencializaran el
crecimiento de soluciones individuales en Argentina. Durante el periodo de 10 meses que abarca de marzo a diciembre de 2016, Talsar ha
contribuido a las ventas de la Compaiiia en $438 millones al 31 de diciembre de 2016.

Los detalles de los activos netos adquiridos y el crédito mercantil son los siguientes:

Consideracion de la adquisicion:
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Concepto

Efectivo pagado

Contraprestacidon contingente
Consideracion diferida (pago adicional)
Consideracion total de la adquisicion

Valor razonable de los activos adquiridos

Crédito mercantil

Trimestre:

Consolidado

Importe

$ 528,176
26,856
89.522

644,554
(94,762)

$ 549,792

4  Afo:

2016

El crédito mercantil se origina por la solida posicion y rentabilidad comercial de la sociedad Talsar en el nicho de mercado de termo-tanques,
calefones y paneles radiantes. No se espera que el crédito mercantil reconocido sea deducible para efectos del impuesto a la utilidad.

Los activos y los pasivos que surgen de la adquisicion, determinados de manera provisional, son los siguientes:

Valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo

Clientes

Deudores diversos y otras cuentas por cobrar
Impuesto sobre la renta a favor

Otros Impuestos por recuperar

Inventarios

Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Depreciacion Acumulada de Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Proveedores

Remuneraciones por Pagar

Impuestos a la utilidad por pagar

IVA pendiente de cobro

Otras cuentas por pagar

Activos netos identificables

Importe

$ 26,919
59,890
2,891
19,235
3,724
47,192
18,037

Los costos relativos a la adquisicion de $14,754 fueron cargados a gastos de operacion en el estado con-solidado de resultados.

Se ha reconocido una contraprestacion contingente por $25,876 derivado de la adquisicién Talsar, para garantizar las contingencias que se
materialicen y/o cualquier obligacion de indemnizar, dicha cantidad fue retenida del pago y forma parte de la contraprestacién y sera liberada a favor
de los vendedores en un plazo de 6 afios contados a partir de la fecha de adquisicion, descontando el pago de cualquier obligacion contingente no
reconocida previo a la fecha de adquisicion.

El acuerdo contempla una contraprestacion contingente adicional equivalente a $86,254 (Dls. 5,000,000) y condicionado al cumplimiento de
objetivos, la cantidad pagada puede ser por un monto menor dependiendo del desempefio del ratio EBITDA/Ventas Netas, conforme a la siguiente

escala:
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Ratio EBITDANentas Netas del Afio Precio en délares
Fiscal 2017 $
%

Mayor o igual a 25 S millones

Entre 22.5y 25 4 millones

Entre 20 y 22.5 3 milones

Entre 15y 20 1 millén

Menor a 15% Sin pago

El valor razonable de los clientes es de $59,890. A la fecha de adquisicion dicho importe se consideraba recuperable por lo que no existia una
estimacion por deterioro.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, la Administracién se encuentra revisando el valor razonable de los activos netos
identificables e identificar los activos intangibles derivados de la operacion, los valores asignados al momento son provisionales.

Sytesa

El 30 de agosto de 2016 la Compaiiia concluyé de la adquisicion del 80% de la participa-cidon accionaria de la empresa mexicana Soluciones y
Tratamiento Ecoldgico, S. A. de C. V. (“Sytesa”) por un total de $1,448,540, por lo que partir de esta fecha la Compaiiia controla la entidad al obtener
los derechos a los rendimientos variables debido a su involucramiento en la entidad, teniendo la facultad de afectar estos rendimientos a través de su
poder sobre la entidad, de igual forma a partir de esta fecha los balances y los resultados de Sytesa son consolidados como parte del Grupo.

Sytesa es una empresa lider en el tratamiento de aguas residuales, su cartera esta compuesta principalmente por Wal-Mart de México, S. A. B. de C.
V. a quien arrienda plantas de tratamiento de agua.

Los detalles de los activos netos adquiridos y el crédito mercantil son los siguientes:

Consideracion de la adquisicion:

Concepto Importe

Consideracion total de la adquisicion $1,448,540
Consideracion diferida 8,504
Parte proporcional de la participacion controladora 47,854
Valor razonable de los activos adquiridos (234 .549)
Crédito mercantil $ 1,270,349

Los activos y los pasivos que surgen de la adquisicion, determinados de manera provisional, son los siguientes:
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Nota 18

Trimestre: 4

Valor razonable Importe
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 38,567
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7,726
Impuesto sobre la renta a favor 8,521
Otros Impuestos por recuperar 23,600
Inventarios 1,366
Pagos anticipados 42
Inmuebles, Maquinaria y Equipo - Neto 374,675
Intangibles 19
Depdsitos en garantia 27
Proveedores (64.,427)
Préstamos bancarios (118,303)
Partes relacionadas (25,927)
Impuestos a la utilidad por pagar (11,017)
Otras cuentas por pagar (320)

Activos netos identificables

- Impuestos a la utilidad:

$ 234549

Consolidado

Ano: 2016

El gasto por Impuesto sobre la Renta (ISR) mostrado en el estado de resultados se reconoce con base en la estimacion de la Administracion de la
Compaiiia de la tasa de ISR anual promedio ponderada es-perada para el ejercicio completo. La tasa fiscal promedio efectiva estimada utilizada
para el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016 es del 30% comparada con la de 30% por el periodo de doce meses terminado

al 31 de

Nota 19

diciembre de 2015.

- Compromisos y contingencias:

Compromisos

Con base en los andlisis realizados por la administracion, no han existido cambios significativos en los compromisos que se revelan en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emision de estos estados financieros consolidados intermedios no se tienen contingencias.

Nota 20

- Eventos subsecuentes

A la fecha de emision de los estados financieros consolidados intermedios adjuntos, el siguiente evento relevante ha acontecido y no ha requerido
modificaciones a los estados financieros:

Nota 21 - Autorizacion de la emisién de los estados financieros consolidados:

Los estados financieros consolidados intermedios condensados adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emisién el 15 de febrero de 2017,
por los funcionarios que firman al calce de los estados finan-cieros basicos y sus notas.

Informacioén financiera proforma
En cumplimiento al articulo 35 de la Circular Unica de Emisoras, continuacion, se detalla la informacion financiera seleccionada Proforma de Grupo
Rotoplas a las fechas sefialadas dando efecto a la Transaccion.
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Trimestre: 4  Ano: 2016

Grupo Rotoplas, 5. A. B. de C. V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Resultados Proforma - Trimestrales

Por los periodo de tres mesesterminados el 31 de dicdembre de 2016y 2015
{miles de pesos)

dto Trimestre 2016 dto Trimestre 2015
CifrasBase Cifras Base
oocipitn o o e e [ ot

Vantas natas 1,370,328 51,132 0 1,422,120 1,335,875 50,340 o 1,457,815
Costo de ventas 777,345 50,913 o 538,858 230,434 131,357 o 951,851
Utilidad bruta 592,984 | (9,721) o 583,262 " ses3s1  (70,417) 0 O 495,964
Gastos de oparacisn 440,029 [2.821) o 437,209 385 855 [1837) 25535 403,524
Utilidad de operacidn " 1s958 " (6301) 0 146,053 " 1m0516  (sEs580)  (25,596) 26,340
Ingrasos financiaros £2,351 511 [1,381) 52,090 35,353 [473) o 35,515
Gastos finzncizros (53,185) 3374) 1,381 (55,178} [43,188) [1,592) [184) (45,054}
Costos financierosnetos " pza) " 2ss3) o " Bosn " os139) " (zaes) | (1) | [B,548)
Participacion en la utilidad de asociada 355 0 (4,823) f1,468) (34} 0 0 (34}
Utilidad antes de impuestosalawtilidad ~ 153,085 (3,764) = (4,823) 138,498 " 17a283  "(po7es) " (2s,780) 77,758
Impuestas 2 Iz utilidzd 46,538 2,355 o 48,994 53,550 (31,384) o 28,155
:‘iﬁ:ﬂ:ﬁdidammd“mm"”“ 106,447 (12,120) (4,823) 29,504 ! 114,733 F[;a,zﬁn ! (25,780) 49,592
Perdida por operacionesdiscontinuas 0 0 25,780 (25,780} 0
Utilidad neta consolidada 106,447 (12,120) (4,823) 89,504 T 114733 (65141) 0 49,592
EBITDA 195,335 9,535 ] 205,930 208,875 (52,984} (25,595) 121,295
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Grupo Rotoplas, 5. A. B. de C. V. y subsidiarias
Estados Consolidados de Resultados Proforma - Acumulados
Por los periodos del 1 de eneroal 31 de Diciembre de 2016y 2015
(miles de pesos)

Acumulado Diciembre 2016
CifrasBase
GrupoRotoplas

Ajuste Cifras
SYTESA y

Trimestre:

Consolidado

4 Ano: 2016

Acumulado Diciembre 2015

Grupo Rotoplas

Cifras Base

consolidado Proforma  Proforma consolidado

Ventas netas 254,673 305,028 o 5,559,701 5,700,400 296796 o 5,997,196
Costode ventas 3,017,118 232,314 o 3,249,932 3,396,818 237,525 o 3,634,343
Utilidad bruta 2,237,556 73,214 ] 2,300,769 2,308,582 £58,271 [1] 2,362,853
Gastos deoperscidn " 1emaze 2802 | o 1,706,233 1,641,385 25,524 | 25,556 1,895,505
Utilidad de operacign 558,225 45311 ] 603,536 b62,157 30,747 {25,596} BE7,343
Ingrezos finzncieros 215,181 1,395 [1,670) 218,905 137,470 &9 0 127,539
Gastos financisros [145,491)  [10,819) 1,670 (154,640 (214,154}  [13,581) (184  [224,91%9)
Costos financierosnetos 73,6590 {9424} ] " B4, 266 {26,684} {10,512} {124} r{H?,BE‘D}
Participacion en |z utilidad de asociada 6,826 0 (11,017} f4,131) 302 0 0 302

Utilidad antes de impuestos a [a utilidad 638,741 35,887 {11,017} b63,611 575,815 20,235 {25,720} 570,270
Impuestoss Iz utilidad 190,943 16,050 o 206,994 173,583 3,644 o 177,227
:ﬂ?:g:i:di“mesd“pmd””” 447,798 15,836  (11,017) 456,617 402,232 16591  (25,780) 393,043
Pérdids por operacionesdiscontinuas 0 25,780 r (25,780} 0

Utilidad neta consolidada 447,793 15,836 {11,017} 456,617 402,232 {9,185} [1] 353,043
EBITDA 654,142 110,402 o 204,544 770,553 o216 {25,596} 835,218
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Grupo Rotoplas, 5. A. B.de C. V. y subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Consolidados Proforma

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(miles de pesos)

Descripcion

Grupo Rotoplas
consolidado

Cifras Base

31 Didembre 2016

GrupoRotoplas
consolidado

Cifras B=e

Trimestre:

Consolidado

4  Afo:

31 diciembre 2015

2016

Efectivoy equivalentes de efactivo 1,551,888 10,660 0 1,562,545 3,476,252 10,525 (1,384,943) 2,101834
Cuentas por cairary atras cuentas 1,783,419 2,708 0 1,792,128 1,820,163 2,07 0 1,822,234
por cabrar

Partas relacionsdas 115518 0 {102,013} 13,505 5,245 1] 0 5,248
Impuesto sobre |z rentz = favor 99,512 5,637 0 106,248 23,013 1] 0 23,013
Otros impuestos por recuperar 310,275 24,495 a 334,770 156,228 26,224 a 182452
Imvantarios E31E43 &0 0 831,303 758,113 1] 0 768,113
Pzgos snticipedos 37,075 16 0 37,091 57,625 25 0 57,651
ﬁ.:tw:lﬁnslnzlar:l avalorrazonable 14554 0 0 14554 17 249 0 0 17 249
con cambios en resultados : ’ ’ ’
Total del activo circulante 4,870,290 44,576 (102,013) 'AJEE,EEA 6,323,889 3B, 846 (1,324,943} '4,9}‘?,?92
Partes mlacionadas 85,354 a a 85,354 83,093 a a 53,093
Inversion cantabilizzds 2traies da 325,200 0 (134,404) 130,736 3,333 o 0 3,333
metodode participacion

Propiedades, plants y equipo—Neto 1,308,123 374,575 0 1,282 633 1,304,233 403355 0 1,714,258
Instrumentosfinancieros derivados 34 498 a a 34,498 a a a a
Intzngiblas 2,027,308 0 2,027,317 158,064 28 1,285,788 1,453,878
Impuesta sobre la renta diferido 176,502 §,242 0 282,744 203,179 2,999 0 206,178
sctivo

Depositos engarantia 35533 a a 35533 49,640 a a 43,640
Total de activo 9,563,810 425,403 [296,417) rEIJE‘:'IE,}‘EF 8,147 4597 451,838 (99,158} 'E,E[ID,IFF
Prastzmas bancarios 285,104 0 0 285,104 12,986 64,727 0 77,713
Proveadaras 237,495 53,391 0 291487 283,325 2,075 0 271400
Partas relacionsdas 1] 02,013 (102,013 1] 1] 145423 0 145423
Ctras cusntss por pagar 453,707 7,101 a 480,808 294,432 a a 294432
Provisionas 335634 4] 4] 33,634 33,607 1] 4] 33,807
Impuestos a |2 utilidad por pagar 158,757 19,293 a 176,050 151,795 a a 151,795
Ctros impuestos por pass 103,442 a a 103,442 57,393 47 a 57,440
PEI‘tI:.Il.:IE:IJI'IdE|JSTFE|JE_|E:|JFEE en 22478 2 2 22,475 18,950 2 2 18,350
las utilidades

Total de pasivo a corto plazo 1,292,615 182,338  [102,013) '1_.3?3,01:!{! 838,518 213272 0 '1,1]51,?‘:'!13
Prastzmaos bancarios 357,800 0 0 357,800 1,203,329 1323839 0 1,335,238
Beneficios a los emplaados 3,248 a a 9,248 85392 a a 8,592
Imp.uast: sobre |z renta difarido 27 303 2 2 27,303 28,861 2 2 28,861
pasivo

Instrumentasfinancieros derivados 0 0 0 1] 14,389 0 0 14,389
Total de pasivo 2,287,566 182,338 [102,013) 'ZJEEF,EIEI 2,094,285 345,641 0 '2,439,930
Czpitalzacisl 4,988,313 35,391 (35,991} 4,988,913 5,033,571 68,411 (88,411} 5,033,571
Prima en suscripcion deacciones 33,759 89,392 (83,392} 33,759 33,759 a a 33,759
Utilidad=s scumulzdas 1,729,063 55,354 (58,354} 1,729,083 1,288,805 35,519 (50,719) 1,274,405
Dividendos decretzdos {113,871} 4] 4] {113,871) (518,214) 1] 4] (518,214)
Efecto por conversion ensubsidiarias 193,809 a a 139,809 11,105 1,267 (1,267} 11,105
Rezzrvalzgsl 158,270 1,267 (1,287} 18,270 135,149 1] 0 135,143
Superivit porrevaluacion 423,390 a a 423,390 a a a a
Capitalatribuible a la participacion:

Controladora 7,273,332 243,005  (243,005) 7,273,332 6,050,975 106,197  (120,357) 6,035,775
Nocontroladors 2,912 0 48,601 51513 2,233 0 21233 23,472
Total de capital contable 7,276,244 243,005 [194,404) 7,324,845 6,053,208 106,197 (99,158} 6,060,247
Total de pasivo y capital contable 9,563,810 425,403 (296,417} 9,692,737 8,147,457 451,838 (93,158} 8,500,177
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Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Descripciéon de sucesos y transacciones significativas
Los sucesos y transacciones significativas de la Compaiiia del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 se describen a continuacion:

e Grupo Rotoplas, SAB de CV anuncia el 12 de enero la celebracién de una carta de intencién no obligatoria para adquirir la mayoria de una
empresa en México que opera plantas de tratamiento de agua.

e Grupo Rotoplas, SAB de CV adquiere el 4 de marzo la adquisicién Talsar S.A. es la empresa lider en Argentina dedicada a la fabricacién,
distribucién y comercializacion de calentadores de agua bajo la marca Sefiorial a través de una red de mas de 700 clientes. Para el afio
2015, la empresa registré ventas aproximadas de MXN $358 millones.

e Grupo Rotoplas SAB de CV anuncia que ha llegado a un acuerdo con el centro de innovacion e investigacion chileno Advanced Innovation
Center, LLC (AIC) para adquirir, sujeto a ciertas condiciones de cierre, una participacion minoritaria en su capital social por MXN $106
millones y asumiendo desde este momento el control operativo de AIC; y ha celebrado una opcién de compra para llegar al 51% de dicho
capital social en el futuro. Los recursos seran utilizados para capital de trabajo y desarrollo de la tecnologia Plasma Water Sanitation
System (PWSS).

e Grupo Rotoplas SAB de CV el 4 de mayo anuncia que ha adquirido una participacion minoritaria de Advanced Innovation Center, LLC (AIC)
por MXN $106 millones.

e EI 28 de junio, Grupo Rotoplas, SAB de CV, anuncia que las operaciones de manufactura realizadas en la planta de Tucuman, ubicada en
el norte del pais, seran reubicadas a la planta de Pilar en Buenos Aires. Con esta centralizacion, se lograran eficiencias operativas
principalmente en los procesos de manufactura y logistica para apuntalar la rentabilidad en aquel pais.

e Grupo Rotoplas SAB de CV el 13 de julio anuncia que ha consumado la firma para adquirir el 80% de Soluciones y Tratamiento Ecolégico,
SA de CV (Sytesa).

e EI 30 de agosto de 2016 la Compafia concluyé de la adquisicién del 80% de la participacion accionaria de la empresa mexicana
Soluciones y Tratamiento Ecoldgico, S. A. de C. V. (“Sytesa”) por un total de $1,457,044 por lo que partir de esta fecha la Compaiiia
controla la entidad al obtener los derechos a los rendimientos variables debido a su involucramiento en la entidad.

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

a)Bases de preparacion

Estos estados financieros consolidados intermedios condensados correspondientes a los doce meses finalizados el 31
de diciembre de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34
“Informacién financiera intermedia”. Los estados financieros intermedios condensados a fechas intermedias no
incluye todas aquellas notas que son necesarias sean incluidas en un reporte anual. En este sentido, los estados
financieros intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales para el ano
terminado 31 de diciembre 2015, que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como cualquier otro documento publico hecho por la Compaiiia durante este periodo.
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Las politicas contables adoptadas para la preparacién de estos estados financieros consolidados inter-medios son
consistentes con las politicas de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y por el periodo de
doce meses terminado al 31 de diciembre de 2016.

b)Consolidacién

e  Subsidiarias

Subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales la Compania tiene control. La Compafiia controla una
entidad cuando esta expuesta, o tiene derechos, a rendimientos variables debido a su involucramiento en la entidad y
tiene la facultad de afectar esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan
desde la fecha en que el control es transferido a la Compaiiia y se dejan de consolidar cuando el control cesa.

La Compaiiia utiliza el método de compra para reconocer las adquisiciones de negocios. La contraprestacion por la
adquisicion de una subsidiaria se determina con base en el valor razonable de los activos netos transferidos, los
pasivos asumidos y el capital emitido. La contraprestacién de una adquisicion también incluye el valor razonable de
aquellos importes contingentes a cobrar o pagar como parte del acuerdo. Los activos identificables adquiridos pasivos
contingentes asumidos en una combinacidon de negocios generalmente se reconocen inicialmente a sus valores
razonables a la fecha de la adquisicién. La Companiia reconoce la participacion no controladora en la entidad adquirida
ya sea a su valor razonable a la fecha de adquisiciéon o al valor proporcional de los activos netos identificables de la
entidad adquirida.

Si la combinacién de negocios se realiza en etapas, el valor en libros de la participacion previa del adquirente en la
adquirida a la fecha de la adquisicién se ajusta al valor razonable a la fecha de la adquisicién reconociendo cualquier
diferencia en resultados.

Cualquier consideracién contingente a ser pagada por la Compafiia se reconoce a su valor razonable a la fecha de
adquisicion. Los cambios posteriores al valor razonable de la consideracién contingente reconocida como un activo o
pasivo se reconocen de conformidad con la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, ya sea en
resultados o en otros resultados integrales (ORI). La contraprestacion contingente que se clasifica como capital no
requiere ajustarse, y su liquidacion posterior se registra dentro del capital.

Las transacciones, los saldos y las utilidades o pérdidas no realizadas resultantes de operaciones entre companias del
Grupo han sido eliminados. Las politicas contables aplicadas por las subsidiarias han sido modificadas para asegurar su
consistencia con las politicas contables adoptadas por el Grupo, en los casos que asi fue necesario.

e Asociadas
Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no control.
Generalmente, en estas entidades la Compafiia mantiene una participacion de entre 20%y 50% de los derechos de

voto. Las inversiones en asociadas se valuan utilizando el método de participacién y se reconocen inicialmente al
costo. Si la participacién en una asociada se reduce pero se mantiene influencia significativa, solo la parte
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proporcional de otros resultados integrales correspondiente a la participacion vendida, se reclasifica a resultados si es
requerido.

La participacién de la Compafiia en las utilidades o pérdidas netas de la asociada, se reconoce en el estado de
resultados y la participacion en otros resultados integrales (ORI) de la asociada se reconoce como otro resultado
integral (ORI). Estos movimientos posteriores a la adquisicién se acumulan y ajustan el valor en libros de la inversién.
Cuando la participacién de la Compania en las pérdidas de una asociada excede el valor en libros de su inversion,
incluyendo cualquier cuenta por cobrar registrada por la Compaiia con la asociada no garantizada, la Compafiia no
reconoce dichas pérdidas en exceso, excepto que tenga la obligacién legal o asumida de efectuar pagos por cuenta de
la asociada.

La Compainiia evalua al final de cada afio si existe evidencia objetiva de deterioro en la inversién en asociadas. En caso
de existir, se calcula el monto del deterioro por defecto del valor recuperable de la asociada sobre su valor en libros y
reconoce la pérdida relativa en “Participacion en el resultado de la asociada” en el estado de resultados.

Las utilidades no realizadas derivadas de las transacciones entre la Compaiiia y sus asociadas se eliminan al porcentaje
de participacién de la Compaiiia en la asociada. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, excepto que la
transaccidn proporcione evidencia de que el activo transferido estd deteriorado. Las politicas contables aplicadas por
la asociada han sido modificadas para asegurar su consistencia con las politicas contables adoptadas por la Compaiiia,
en los casos que asi fue necesario.

Las utilidades y pérdidas por dilucidon de la participacidon en inversiones en asociadas se reconocen en el estado de
resultados.

c)Informacion financiera por segmentos

La informacidn financiera por segmentos operativos se presenta de manera consistente con la informacién incluida en
los reportes internos proporcionados a la Direccidon General para la toma de decisiones de operacién de la Compafiia.
La Direccién General de la Compaiiia es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos.

d)Conversion de monedas extranjeras

e  Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades que conforman al Grupo se miden en la

moneda del entorno econdmico primario donde opera cada entidad, es decir, su “moneda funcional”. Los estados

financieros consolidados se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda de presentacion del Grupo.

e  Operaciones y saldos

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
la fecha en que se llevd a cabo la transaccién o el tipo de cambio vigente a la fecha de valuacion cuando las partidas

89 de 104



AGUA Consolidado
Clave de Cotizacion: AGUA Trimestre: 4  Ano: 2016

son revaluadas. Las utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio que resultan ya sea por la
liguidacidén de tales operaciones o por la conversién de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera a los tipos de cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se
requiere sean incluidas en otros resultados integrales (ORI), como en el caso de transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas. Las utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los
tipos de cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo se presentan en el estado de
resultados en el rubro “Gastos o ingresos financieros”.

e  Empresas del Grupo

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales tiene moneda en una
economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten
a la moneda de presentacion como sigue:

-Los activos y pasivos reconocidos en el balance general se convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre de
dicho balance general.

-Los ingresos y gastos reconocidos en el estado de resultados se convierten al tipo de cambio promedio de cada
afio (excepto cuando este promedio no es una aproximacion razonable del efecto derivado de convertir los
resultados a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las operaciones; en cuyo caso se utilizaron esos tipos
de cambio).

-El capital de cada estado de situacion financiera presentado es convertido al tipo de cambio histérico.

-Las diferencias por conversion resultantes se reconocen como parte del resultado integral.

El crédito mercantil y los ajustes a los activos y pasivos, que surgen en la fecha de adquisicién de una operacién
extranjera para medirlos a su valor razonable, se reconocen como activos y pasivos de la entidad extranjera y se
convierten al tipo de cambio de la fecha de cierre. Las diferencias de conversidn se registran en otros resultados
integrales (ORlI).

e)Propiedades, planta y equipo

Los terrenos y edificios comprenden principalmente las plantas de produccién y distribucién y las oficinas. Los
terrenos y edificios se muestran a su valor razonable, con base en valuaciones por expertos independientes externos,
menos la depreciaciéon posterior de los edificios. Las valuaciones se realizan con suficiente regularidad (por lo menos
cada tres o cinco afios), para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros. En el caso de existir eventos que indiquen que el valor razonable ha cambiado, se haria necesaria la
determinacién de una nueva valuacién. Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revaluacién se elimina
contra el importe en libros bruto del activo y el importe neto se actualiza al valor revaluado del activo. En el caso de la
porcién de la partida de propiedades, planta y equipo que fue identificada contra el superdvit, no se deprecia. Todas
las otras propiedades, planta y equipo se expresan a su costo histérico menos la depreciacién. El costo histdrico
incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los elementos.
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Los costos relacionados con una partida incurridos posteriormente al reconocimiento inicial se capitalizan, como parte
de dicha partida o una partida separada, segin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y el costo se pueda medir confiablemente. El valor en libros de los
componentes reemplazados se da de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacidén se cargan al estado de
resultados en el periodo que se incurren.

Los aumentos en el valor en libros por revaluacién de terrenos y edificios se reconocen a otros resultados integrales
(ORI) y se muestran como superavit por revaluacion en el capital contable de los accionistas. Las disminuciones que
compensan los aumentos anteriores del mismo activo se cargan a otros resultados integrales (ORIl) directamente en el
capital contable, todas las demds disminuciones se cargan en el estado de resultados. En cada periodo de revaluacion
la diferencia entre la depreciacion calculada segln el valor en libros revaluado del activo con cargo a la cuenta de
resultados, y la depreciacién basada en el costo original del activo se transfiere de “superavit por revaluacion” a
utilidades acumuladas.

La depreciacion de propiedades, planta y equipo, se calcula con base en el método de linea recta, el cual se aplica
sobre el costo del activo sin incluir su valor residual y considerando sus vidas utiles estimadas que son:

Anos

Edificios20

Maquinaria y herramientas10

Plantas de tratamiento de agual0
Muebles, enseres y equipo de cémputo3.3
Equipo de transporte 4

Moldes10

Mejoras a locales arrendados 10-12

Los valores residuales y vidas Utiles de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, en la fecha de cierre de cada
afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable estimado, se reconoce una pérdida por deterioro
para reducir el valor en libros a su valor recuperable.

Cuando los activos revaluados son vendidos, los importes incluidos en otros resultados integrales (ORI) se transfieren a
resultados acumulados.

El resultado por la disposicion de propiedades, planta y equipo se determina comparando el valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor en libros del activo transferido y se presenta en el estado de resultados dentro de

los gastos operativos y costos de venta de acuerdo con la funcidn del activo fijo.

Mejoras a locales arrendados
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Las mejoras y adaptaciones a inmuebles y locales comerciales en los que la Compafia actia como arrendatario se
reconocen al costo histdrico disminuido de la depreciacidn respectiva. La depreciacién de las mejoras se calcula por el
método de linea recta con base al periodo de vigencia inicial del contrato de arrendamiento o la vida util de las
mejoras, el menor.

f)Activos intangibles

° Crédito mercantil

El crédito mercantil surge de la adquisicién de subsidiarias y representa el exceso de la contraprestacién transferida
sobre la participacién de la Compafiia y subsidiarias en el valor razonable neto de los activos netos identificable, pasivo
y pasivos contingentes de la entidad adquirida y el valor razonable de la participacidon no controladora en la adquirida.

Con el propdsito de comprobar el deterioro, el crédito mercantil adquirido en una combinacién de negocios se asigna
a cada una de las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) o grupos de UGEs, que se espera se beneficien de las
sinergias de la combinacion. Cada unidad o grupo de unidades a las que se ha asignado el crédito mercantil representa
el nivel mas bajo dentro de la entidad a la que se controla el crédito mercantil para propdsitos internos de
administracidn. El crédito mercantil se monitorea a nivel de segmento operativo.

Las revisiones del deterioro en el crédito mercantil se llevan a cabo anualmente o con mayor frecuencia si los
acontecimientos o cambios en las circunstancias indican un posible deterioro. El valor en libros del crédito mercantil
se compara con el valor de recuperacion, que es el valor mas alto entre el valor en uso y el valor razonable menos los
costos de venta. Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y no se reversa posteriormente.

e  Marcasy licencias

Las marcas y las licencias adquiridas individualmente se reconocen a su costo histérico. Las marcas y las licencias
compradas a través de una adquisicion de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de la adquisicion. Las
licencias que tienen una vida util definida se registran a su costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion
se calcula utilizando el método de linea recta con base en sus vidas Utiles estimadas de entre tres y cinco afios. La
marca tiene vida util indefinida debido a que se espera contribuya a los flujos netos de efectivo de forma indefinida, se
registra a su costo menos las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las licencias de programas de computo adquiridas se capitalizan sobre la base de los costos incurridos con objeto de
adquirir y poner en funcionamiento el programa relativo. Estos costos se amortizan con base en sus vidas utiles
estimadas de entre tres y cinco afos.

e  Programas de computo

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de cdmputo se reconocen como gasto cuando se incurren.
Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles a un disefio a medida y prueba de programas de cdmputo,
identificables y controlados por la Compafiia se reconocen como activos intangibles cuando se cumple los siguientes
criterios:
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-Técnicamente es factible completar el desarrollo del software para que esté disponible para su uso.

-Existe la intencién de terminar el desarrollo del software para su uso.

-Existe la habilidad de usar o vender el software.

-Es factible demostrar la forma en que el software generara beneficios econdmicos futuros.

-Existen recursos disponibles adecuados, ya sean técnicos, financieros o de otro tipo para completar el desarrollo
del software.

-Los gastos atribuibles al desarrollo pueden ser medidos de manera confiable.

Los costos directos que se capitalizan como parte de los programas de computo incluyen las remuneraciones de los
empleados que desarrollan los programas y la proporcidn correspondiente de los costos indirectos relacionados.

Otros costos de desarrollo que no cumplen los criterios antes indicados se reconocen como gastos conforme se
incurren. Los costos de desarrollo previamente reconocidos como gastos no se reconocen como un activo en periodos
subsecuentes.

Los costos de desarrollo de programas de cédmputo capitalizados se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacidn se calcula utilizando el método de linea recta con base en sus vidas Utiles estimadas, las
gue no exceden tres anos.

eDeterioro de activos no financieros

Los activos intangibles que tienen vida util indefinida, por ejemplo el crédito mercantil o activos intangibles que no
estan listos para ser utilizados, no estdn sujetos a amortizacion y se someten a pruebas anuales de deterioro. Los
activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el
valor en libros del activo excede a su valor de recuperacion. E | valor de recuperacion de los activos es el mayor entre
el valor razonable del activo menos los costos incurridos para su venta y su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
de deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del crédito mercantil que han sido objeto de
deterioro se evallan a cada fecha de reporte para identificar posibles reversiones de dicho deterioro.

g)Activos financieros

eClasificaciéon
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros medidos a valor razonable
con cambios reconocidos en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La Administracion clasifica sus activos
financieros en estas categorias al momento de su reconocimiento inicial, considerando el propdsito por el cual fueron

adquiridos.

e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios reconocidos en resultados
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Estos activos se adquieren para ser negociados, es decir, vendidos en el corto plazo. Los instrumentos financieros
derivados se clasifican en esta categoria, excepto que se les designe con fines de cobertura. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos circulantes si se espera realizarlos durante el afio posterior a la fecha de cierre; en
caso contrario, se clasifican como no circulantes.

*Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar importes fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
circulantes; excepto si se espera cobrarlos luego de transcurrido un afo desde la fecha de cierre, en cuyo caso se
clasifican como no circulantes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se presentan en los siguientes rubros en el
estado de situacidn financiera: Efectivo y equivalentes de efectivo, Cuentas por cobrar, Otras cuentas por cobrar,
Pagos anticipados y Partes relacionadas.

eReconocimiento y medicién

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, que es la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de la transaccion, excepto cuando son activos financieros medidos a su valor razonable con
cambios en resultados, los cuales se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccion se
reconocen como gasto en el estado de resultados. Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los
flujos de efectivo relacionados expira o es transferido, asimismo, la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los préstamos y las cuentas por cobrar, asi como las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de
interés.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados, se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Ingresos y gastos
financieros”, en el periodo en el que se devengan.

h)Compensacidén de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto es presentado en el balance general cuando es
legalmente exigible el derecho de compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidarlos sobre bases
netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente. El derecho legalmente exigible no debe ser
contingente a eventos futuros y debe ser ejecutable en el curso normal del negocio y en caso de incumplimiento,
insolvencia o bancarrota de la compaiia o de la contraparte.

i)Deterioro de activos financieros

eActivos valuados a costo amortizado
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La Compafiia evalua al final de cada periodo de reporte si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. El deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros y la pérdida por
deterioro se reconocen solo si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo y que el evento o eventos tengan un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero que pueda ser estimado confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores estd experimentando
dificultades financieras significativas, la falta de pago o retrasos en el pago de intereses, la probabilidad de que entre
en quiebra o de una reorganizacién financiera, asi como cuando los datos observables indican que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo estimados futuros, como los cambios en los atrasos o condiciones
econdmicas que se correlacionan con la falta de pago.

Para la categoria de préstamos otorgados y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida es la diferencia entre el valor
en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras que aun no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
El valor en libros del activo se disminuye y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
consolidado. Si un préstamo o una inversion mantenida hasta su vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es la tasa de interés efectiva actual determinada
contractualmente. El Grupo puede medir el deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento financiero
utilizando su precio de mercado observable. Como experiencia practica, la Compaiiia evalla la estimacién por
deterioro de la cartera de clientes cuando estos superan los 90 dias de no haber recibido el pago exigible, y el analisis
es complementado para cada cuenta con su comportamiento sobre bases individuales. Los incrementos a esta
estimacion se registran dentro de gastos de operacién en el estado de resultados.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido en forma posterior a la fecha en la que se reconocid dicho deterioro
(como una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida
se reconoce en el estado de resultados consolidado.

j)Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen en la fecha en que se celebré el contrato respectivo y se miden
inicial y posteriormente a su valor razonable. La clasificacién de la utilidad o pérdida derivada de los cambios en los
valores razonables de estos instrumentos, en resultado del afio u otros resultados integrales, depende de si son
designados como instrumentos de cobertura o no, asi como de la naturaleza de la partida cubierta, en su caso.

Los instrumentos financieros que no cumplen con contabilidad de cobertura son reconocidos a su valor razonable con
cambios en resultados.

La Compafiia cuenta con instrumentos financieros derivados contratados con fines de cobertura econdmica; sin
embargo, no lleva a cabo una contabilidad de coberturas.

k) Inventarios
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Los inventarios se reconocen al costo o a su valor neto de realizacidn, el menor, sobre la técnica de costeo estandar, el
cual es ajustado periddicamente al final de cada mes para llevarlo a su costo real. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso incluye los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos
directos y gastos indirectos de fabricacién sobre la base de la capacidad normal de operacién de la planta. El valor
neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de operacién de la Compaiiia menos los gastos
de venta variables correspondientes.

l)Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan importes adeudados por clientes y son originadas por ventas de bienes prestados
en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Cuando se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos
desde la fecha de cierre, se presentan como activo circulante. En caso de no cumplir lo mencionado se presentan
como activos no circulantes. Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés, menos la estimacién por deterioro,
en caso de corresponder.

m)Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan aquellas erogaciones efectuadas por la Compaiiia en donde no han sido
transferidos los beneficios y riesgos inherentes a los bienes que esta por adquirir o a los servicios que estd por recibir.
Los pagos anticipados se registran a su costo y se presentan en el estado de situacién financiera como activos
circulantes o no circulantes, dependiendo del rubro de la partida de destino. Una vez recibidos los bienes y/o
servicios, relativos a los pagos anticipados, estos son reconocidos como un activo o como un gasto en el estado de
resultados del periodo, respectivamente.

n)Depdsitos en garantia

Corresponden a erogaciones realizadas por la Compafiia para garantizar los compromisos asumidos en algunos
contratos (principalmente rentas de locales). Los depdsitos en garantia, cuya recuperabilidad tendra lugar en un
periodo mayor a 12 meses, son reconocidos a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Los depdsitos en garantia a recuperar en un periodo menor a 12 meses no son descontados.

o)Efectivo y equivalentes de efectivo
En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y
efectivo restringido, los depdsitos bancarios a la vista, otras inversiones a corto plazo altamente liquidas con
vencimientos de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las inversiones a la
vista con vencimiento no mayor a tres meses estan invertidas en deuda bancaria e instrumentos gubernamentales.

p)Capital contable

e Capital social
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Las acciones ordinarias de la Compaiiia se clasifican como capital social dentro del capital contable y se expresan a su
costo histérico. L os costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
muestran en el capital contable como una deduccion del monto recibido, neto de impuestos.

*Prima en suscripcién de acciones

La prima en emisién de acciones representa la diferencia en exceso entre el pago por las acciones suscritas y el valor
nominal de las mismas sobre bases historicas.

*Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del afio habra que separar por lo menos
el 5% para incrementar la reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social histérico. El objetivo de esta
reserva es mantener una cantidad minima de capital en caso de que surja una necesidad imprevista de fondos.

eResultados acumulados

Corresponden a los resultados netos de ejercicios anteriores acumulados e incluyen los efectos de inflacion
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 1997.

eUtilidad integral

La utilidad integral la componen la utilidad neta, mas otras reservas de capital, netas de impuestos, las cuales se
integran por los efectos de conversidon de entidades extranjeras, las remediciones de beneficios a los empleados, asi
como por otras partidas que por disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones,
reducciones y distribucién de capital.

eAcciones en tesoreria

La Asamblea de Accionistas puede eventualmente autorizar y desembolsar un importe maximo para la adquisicién de
acciones propias. Al ocurrir una recompra de acciones propias, se convierten en acciones en tesoreria. La
contraprestacion pagada, incluyendo los costos directamente atribuibles a dicha adquisicion (netos de impuestos), se
reconoce como una disminucidn del capital social del Grupo hasta que las acciones se cancelan o se vuelven a emitir.
Cuando tales acciones se vuelven a emitir, la contraprestacién recibida, incluyendo los costos incrementales
directamente atribuibles a la transaccidn (netos de impuestos), se reconocen en el capital social del Grupo.

q)Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones con proveedores por compras de bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de las operaciones de la Compaiiia. Cuando se espera pagarlas en un periodo de un afio o menos desde la
fecha de cierre, se presentan en el pasivo circulante. En caso de no cumplir lo mencionado se presentan en el pasivo
no circulante.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

r)Préstamos bancarios

Los préstamos inicialmente se reconocen a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconocen a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos relacionados incurridos) y el valor de rescate se reconoce en el estado de resultados durante el plazo de
vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

s)Costos derivados de préstamos

Los costos generales o especificos derivados de préstamos que son directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccién de activos calificables para los cuales se requiere de un periodo prolongado para ponerlos
en las condiciones requeridas para su uso o venta, se capitalizan formando parte del costo de esos activos. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no se capitalizaron costos de financiamientos.

El resto de los costos derivados de préstamos se reconocen al momento de incurrirse o devengarse en el estado de
resultados.

t)Impuestos a la utilidad corrientes y diferidos

El gasto por impuestos a la utilidad del afio comprende el impuesto a la utilidad causado y diferido. El impuesto a la
utilidad del aifo se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona total o parcialmente con partidas
reconocidas directamente como parte de otros resultados integrales o en el capital contable. En este caso el impuesto
se presenta en el mismo rubro que la partida con la que se relaciona.

El cargo por impuestos a la utilidad causado se calcula con base en las leyes fiscales promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del balance general en los paises en los cuales la Compafiia y sus subsidiarias operan. La
Administracién evalua periddicamente los criterios aplicados en las declaraciones fiscales cuando existen aspectos en
los cuales la ley aplicable estd sujeta a interpretacién. Posteriormente, la Compaiia reconoce las provisiones
necesarias sobre la base de los importes que espera seran pagados a las autoridades fiscales.

El impuesto a la utilidad diferido se determina en cada subsidiaria utilizando el método de activos y pasivos sobre las
diferencias temporales que surgen de comparar los valores contables y fiscales de todos los activos y pasivos de la
Compaiiia. Sin embargo, los pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial del
crédito mercantil; ni se reconoce el impuesto a la utilidad diferido si surge del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una operacion distinta a una combinacidon de negocios y que al momento de la operaciéon no afecta ni al
resultado contable ni al fiscal. El impuesto a la utilidad diferido se determina utilizando las tasas de impuesto y leyes
que han sido promulgadas o estén sustancialmente promulgadas al cierre del afio y se espera sean aplicadas cuando el
impuesto a la utilidad diferido activo se realice o el pasivo se liquide.
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El pasivo por impuestos diferidos se origina por las diferencias temporales del impuesto derivadas de inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, excepto por el pasivo por impuesto diferido en el momento en que la
reversién de la diferencia temporal es controlada por el Grupo y es probable que la diferencia temporal no va a
revertirse en un futuro cercano. En general, el Grupo no estda en condiciones de controlar la reversiéon de las
diferencias temporales para las compafiias asociadas. Solo cuando existe un acuerdo que le dé al Grupo la posibilidad
de controlar la reversidn, las diferencias temporales no se reconocen.

Los saldos de impuesto a la utilidad diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los impuestos causados y se relacionan con la misma autoridad fiscal y la misma entidad fiscal o
distintas entidades fiscales, pero siempre que exista la intencién de liquidar los saldos sobre bases netas.

u)Beneficios a los empleados

*Plan de pensiones

Planes de beneficios definidos:

Un plan de beneficios es definido como un monto de beneficio por prima de antigliedad que un empleado recibira en
su retiro, usualmente dependiente de uno o mas factores, tales como: la edad, los afios de servicio y la compensacion.
En este caso, la Compaiiia tiene la obligacion de pagar el importe establecido en el plan cuando sea exigible. Las
compafiias del Grupo tienen establecido un plan conforme lo requerido por la Ley Federal del Trabajo (LFT) respecto
del cual, las compafiias del Grupo que cuentan con personal, estdn obligadas a pagarles a sus trabajadores y estos
tienen derecho a recibir, una prima de antigliedad al terminar la relacion laboral después de 15 afios de servicios.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto a la prima de antigliedad, la cual se considera un
beneficio definido, es el valor presente de la obligacidon del beneficio definido a la fecha del estado de situacién
financiera menos el valor razonable de los activos del plan. La obligacién por beneficios definidos se calcula
anualmente por actuarios independientes utilizando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de
las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de efectivo futuro estimados usando las
tasas de interés de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en el estado de resultados.

eBeneficios al retiro

Los beneficios por terminacion se pagan cuando la relacidn laboral es concluida por la Compaiia antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacién de la relacién laboral a cambio de
estos beneficios. La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion en la primera de las siguientes fechas: a)
cuando la Compafiia ya no puede retirar la oferta de esos beneficios, y b) en el momento en que la Compaiiia
reconozca los costos por una reestructuracion que esté dentro del alcance de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes” e involucre el pago de los beneficios por terminacién. En caso que exista una
oferta que promueva la terminacidon de la relacion laboral en forma voluntaria por parte de los empleados, los
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beneficios por terminacién se valian con base en el nimero esperado de empleados que se estima aceptaran dicha
oferta. Los beneficios que se pagaran a largo plazo se descuentan a su valor presente.

*Bono anual para empleados

Algunos ejecutivos de la Compaiiia reciben un bono anual calculado de acuerdo con su remuneracion anual y el grado
de cumplimiento de las metas establecidas para cada funcionario al inicio del afio. Por los afios donde se distribuyo el
bono, la Compaiiia tiene registrada una provisién, que se encuentra incluido dentro de la provisién de bonos y
gratificaciones a empleados.

*Otros beneficios a los ejecutivos

La Compaiiia otorga a sus ejecutivos, como plan de retencién, apoyo para la adquisicién de acciones de la Compaiiia.
Los empleados elegibles de acuerdo con ciertos factores, principalmente afios de servicio, pueden optar por aceptar
un préstamo para compra futura de acciones, el cual se les descuenta periédicamente y genera intereses a valor de
mercado.

eParticipacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) y gratificaciones

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y PTU con base en un calculo que toma en cuenta la
utilidad atribuible a los accionistas de la Compaiiia después de ciertos ajustes. La Compafiia reconoce una provision
cuando esta obligada contractualmente o cuando existe una practica basada que genera una obligacién asumida.

v)Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn legal presente o asumida como resultado de
eventos pasados, es probable que se presente la salida de recursos econémicos para liquidar la obligacién y el monto
pueda ser estimado razonablemente. No se reconoce provisiones por pérdidas operativas futuras.

Cuando existen obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas de flujos de efectivo para su pago
se determina considerando la clase de obligacion como un todo. La provisién se reconoce aun y cuando la
probabilidad de la salida de flujos de efectivo respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea muy pequefia.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para liquidar la
obligacién, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las condiciones actuales del mercado con
respecto al valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién. El incremento de la provisidon
debido al transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

w)Reconocimiento de ingresos

Los ingresos derivados de la venta de bienes en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia se reconocen al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar. Los ingresos se presentan netos del impuesto al valor
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agregado, rebajas y descuentos, y luego de eliminadas las ventas entre las subsidiarias de la Compaiiia. La Compaiiia
reconoce un ingreso cuando puede ser medido de manera confiable, es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la entidad en el futuro y se cumplen los criterios especificos para cada tipo de actividad, que se describen a
continuacién.

eIngresos por venta de recipientes y accesorios de plastico (al mayoreo)

La Compaiiia fabrica y vende una amplia variedad de recipientes y accesorios de pldstico, en el mercado al mayoreo.
Las ventas de estos productos se reconocen cuando la Compafiia los ha entregado al cliente, este Ultimo tiene la
facultad de decidir el canal y precio de venta de los productos en el mercado minorista, y cuando ya no existe una
obligacion pendiente de cumplir por parte de la Compafiia que pudiera derivar en la devolucién o rechazo de los
productos.

Se considera que los productos se han entregado al cliente cuando los mismos han sido despachados en el lugar
especificado en el contrato, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y el cliente ha aceptado los
productos segun el acuerdo celebrado, o los plazos de devolucion expiraron, o la Compaiiia tiene evidencia objetiva de
gue ha cumplido todos los requerimientos para que el cliente acepte los productos.

Los recipientes y accesorios de plastico por lo general se venden con un descuento por volumen. Asimismo, los clientes
tienen el derecho a devolver los productos defectuosos. Las ventas se reconocen sobre la base de los precios
acordados en los acuerdos celebrados, netos de una estimaciéon por descuentos por volumen y devoluciones. Las
estimaciones por descuentos por volumen y devoluciones se determinan con base en la experiencia acumulada. No se
considera que se esté otorgando un financiamiento a los clientes como un componente separado en la transaccién de
venta porque el plazo de crédito es de 7 a 60 dias, lo que es consistente con la préactica de mercado.

El Grupo determina sus estimaciones con base en la experiencia acumulada, tomando en cuenta el tipo de cliente, el
tipo de operacion y los términos particulares de cada contrato.

elngresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de la tasa efectiva de interés. Cuando un préstamo o
cuenta por cobrar se deteriora, su valor en libros se ajusta a su valor de recuperacién, el cual se determina
descontando el flujo de efectivo futuro estimado a la tasa de interés efectiva original del instrumento. Los ingresos
por intereses sobre un préstamo o cuentas por cobrar deteriorados se reconocen utilizando la tasa de interés efectiva
original.

eIngresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

x)Arrendamientos

La clasificacion de arrendamientos como financieros u operativos depende de la sustancia de la transaccion mas que la

forma del contrato.
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Los arrendamientos en los cuales una porcion significativa de los riesgos y beneficios de la propiedad son retenidos por
el arrendador son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos
(netos de incentivos recibidos por el arrendador) son registrados al estado de resultados con base en el método de
linea recta durante el periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los cuales la Compafiia posee sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
son clasificados como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor, entre valor el razonable de la propiedad en arrendamiento y el valor presente de los pagos
minimos. Si su determinacion resulta practica, para descontar a valor presente los pagos minimos se utiliza la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, de lo contrario, se debe utilizar la tasa incremental de préstamo del
arrendatario. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se aifadira al importe original reconocido como activo.

Cada pago del arrendamiento es asignado entre el pasivo y los cargos financieros hasta lograr una tasa constante en el
saldo vigente. Las obligaciones de renta correspondientes se incluyen en porcién circulante de deuda no circulante,
netas de los cargos financieros. El interés de los costos financieros se carga al resultado del afio durante el periodo del
arrendamiento, a manera de producir una tasa periédica constante de interés en el saldo remanente del pasivo para
cada periodo. Las propiedades, planta y equipo adquiridas bajo arrendamiento financiero son depreciadas de acuerdo
con la vida util del activo.

y)Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los estados financieros
consolidados en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Compaiiia y se les ha
establecido su derecho a recibir dicho pago. Para efectos de pago de dividendos (que son reducidos de los resultados
de ejercicios anteriores), la Compaiiia utiliza los estados financieros individuales que son preparados conforme NIIF
para fines estatutarios.

z)Utilidad neta por accidn basica y diluida

La utilidad neta basica por accion resulta de dividir la utilidad neta del afio atribuible a la participacion controladora
entre el promedio ponderado de las acciones en circulacidon durante el ejercicio.

La utilidad neta por accién diluida resulta de dividir la utilidad neta del afio, entre el promedio ponderado de acciones
en circulacién durante 2016 y 2015, disminuido dicho promedio de las acciones potencialmente dilutivas.

Explicacién de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

Las condiciones climdaticas extremas, especialmente los periodos prolongados de lluvia, afectan las operaciones del
Grupo y pueden hacerla susceptible a la estacionalidad. Histéricamente, el volumen de ventas permanece constante a
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lo largo del afio. Sin embargo, las condiciones climaticas, especialmente los periodos prolongados de lluvia, pueden
afectar los niveles de demanda de las soluciones individuales de almacenamiento de agua debido a que el exceso de
agua reduce las necesidades de almacenamiento para uso futuro de sus clientes. De forma inversa, generalmente las
ventas de estos productos aumentan durante los periodos prolongados de sequia debido al aumento de las
necesidades de almacenamiento. En caso que estos eventos climaticos sucedan, los resultados de operacién podrian
verse afectados y ser susceptibles a estacionalidad.

Explicacidon de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, capital contable, ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no usuales por
su naturaleza, importe o incidencia

No hay partidas relevantes.

Explicacidon de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No hay informacion relevante.

Explicacidén de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuda y capital

No hay informacion relevante.

Dividendos pagados, acciones ordinarias

119,871,000

Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion

0.25
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Dividendos pagados, otras acciones por accion

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No hubo sucesos relevantes que informar después del periodo intermedio que se reporta.

Explicacidon del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No hay informacion relevante.

Descripciéon del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera
intermedia

La informacién financiera intermedia cumple con la NIC 34.

Descripcioén de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No hay informacion relevante.
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